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Cternit

Senhores Acionistas,

A Administragdo da Eternit S.A. (“Eternit” ou “Companhia”) submete & apreciagao
de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstragdes
Financeiras Individuais e Consolidadas da ETERNIT S.A., acompanhadas do relatdrio
dos Auditores Independentes e parecer do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015. As informagdes operacionais e financeiras da
Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com
base em numeros consolidados e em Reais, conforme a Legislagdo Societéria e
Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS.

Em decorréncia de a Companhia exercer o controle em conjunto da Companhia
Sulamericana de Ceramica S.A. (CSC) com a Companhia Colombiana de Ceramica
S.A. - empresa do Grupo Corona (multinacional colombiana), o resultado da CSC
é considerado nas informagdes contdbeis consolidadas com base no método de
equivaléncia patrimonial, conforme previsto no CPC 19R2 (IFRS 11).

1. BREVE HISTORICO

A Eternit, fundada em 1940, € a maior e mais diversificada industria de coberturas do
Pais, com atuagao nos segmentos de telhas de fibrocimento e concreto, mineragao
do crisotila, lougas e metais sanitarios, solugdes construtivas, entre outros produtos.
Companhia de capital aberto, com registro em Bolsa desde 1948, esta listada no Novo
Mercado desde 2006, nivel méaximo de governanga corporativa da BM&FBOVESPA.

2. GOVERNANCA CORPORATIVA

Em busca constante pela transparéncia e equidade no relacionamento com todas
as partes relacionadas (stakeholders), o modelo de governanga corporativa adotado
pela Eternit estd baseado nas melhores praticas do mercado. O principal objetivo
deste modelo é viabilizar a atuacdo da Companhia de maneira responsavel e
sustentavel em todas as comunidades em que esté inserida, de forma a gerar valor
para acionistas, mercado de capitais e todos os demais publicos, com respeito integral
a Legislacdo Societéria Brasileira, com o cumprimento de todos os dispositivos
constantes do Regulamento de Listagem no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

A estrutura de governancga corporativa da Eternit é composta pelo Conselho Fiscal,
Conselho de Administragdo e seus Comités, Diretoria e as dreas de Controles
Internos e Auditoria Interna. A Companhia conta também com auditoria externa,
realizada por empresa independente, substituida no maximo a cada cinco anos,
conforme determinagdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM).

3. CONJUNTURA E MERCADO 2015

Sobre o ambito nacional, o ano de 2015 foi afetado pela crise econdémica, além
do aumento da taxa de desemprego e inflagdo, entre outros fatores, afetando a
confianga do consumidor. O Comité de Politica Monetéria do Banco Central (Copom)
avalia que a atividade econdmica segue evoluindo em ritmo inferior ao seu potencial,
repercutindo os impactos do processo de ajuste macroeconémico em curso e os
efeitos de eventos nao econdémicos. O Copom também destaca que, apés o periodo
necessario de ajustes, o ritmo de atividade tende a se intensificar na medida em que
a confianga de empresas e familias se fortaleca e que, no médio prazo, mudancas
importantes devem ocorrer na composicdo da demanda e da oferta agregada,
0 consumo tende a crescer em ritmo moderado e os investimentos tendem a
ganhar impulso.

De acordo com este cendrio, as proje¢des sobre o desempenho da economia foram
periodicamente revisadas ao longo de 2015. O PIB em 2015 foi de -3,8% e o PIB
da construgao civil deve fechar em -8,8%, em comparagdo com o ano de 2014,
segundo indicadores econémicos do BACEN de 23/03/2016 e relatério de Inflagao
de dezembro de 2015 do Banco Central (BACEN), respectivamente.

Ja o mercado de materiais de construcdo, de acordo com a Associa¢ao Brasileira
da Industria de Materiais de Construgdo (ABRAMAT), o faturamento deflacionado
das vendas de materiais de construcdo em 2015, apresentou reducédo de 12,9%
em relagdo ao mesmo periodo de 2014, abaixo da Ultima previsao, divulgada
em novembro passado, de -11,0% para o ano de 2015. Segundo a ABRAMAT, o
mercado do varejo, das reformas foi afetado em funcéao do aumento do desemprego,
queda na renda das familias e restricdes ao crédito; j4 o mercado das construtoras,
sofreu pela falta de confianga na economia por parte das familias que adiaram a
compra do imével préprio e pelos empresarios que prorrogaram a construgao de
hotéis, shopping centers, etc., além de outros fatores que afetaram as obras de
infraestrutura e o Minha Casa Minha Vida que foi reduzido por falta de recursos.
Comparativamente, o desempenho da receita bruta consolidada da Eternit®
de -8,2% no ano de 2015, apesar de negativo, foi superior ao do seu setor, conforme
informado mais acima. A Companhia operou em linha com a demanda do mercado,
tanto na mineragéo do crisotila como na linha de produtos acabados, producéo de
fibrocimento e telhas de concreto.
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™ O crescimento da receita bruta consolidada da Eternit € comparando o
periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2015 vs. 0 mesmo periodo
acumulado de 2014, ja deflacionado pelo IGP-M.

BACEN - projecédo do PIB brasileiro e da construcéo civil no ano.
ABRAMAT - projecdo das vendas internas deflacionadas de materiais
de construgéo no ano.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

Fonte: (*)
(**

Mineral Crisotila

Em 2015 o volume vendido do mineral crisotila totalizou 246,1 mil toneladas, inferior
em 13,3% frente ao ano de 2014. No mesmo periodo comparativo, as vendas internas
apresentaram reducéo de 7,0%, especialmente, em funcdo da queda na demanda
por materiais de construgdo, enquanto o mercado externo apresentou queda de
20,5% decorrente da competitividade dos concorrentes (Russia e Cazaquistao),
em funcdo da forte retroacdo nos precos de exportacao com a forte valorizacéo do
délar nestes paises, além da redugéo das vendas para a india devido ao aumento
de competitividade das telhas de ago face a disponibilidade de minério de ferro a
preco baixo.

Vendas de 286,5 283,7
Mineral Crisotila ® ® 246,1
(milt) (*) °
164,6 150,7
140,3
®- Total @
B Mercado Externo | |
Mercado Interno 2013 ‘ 2014 ‘ 2015

(*) O volume apresentado do mineral crisotila contempla as vendas intercompany,
que representaram 44,6% do volume vendido para o mercado interno no ano
de 2015.

A SAMA manteve sua participacdo entre as trés maiores mineradoras no mercado

mundial de produg&o do crisotila, no ano de 2015.

Fibrocimento

No acumulado do ano de 2015, as vendas de fibrocimento, incluindo solugdes
construtivas, atingiram 807,1 mil toneladas, 6,7% inferior ao mesmo periodo do
ano anterior, em funcao, principalmente, da desaceleragao do setor de materiais de
construgé@o, com aumento do desemprego, queda na renda das familias e restricdes
ao crédito, além da diminui¢do no ritmo de reformas.
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A Eternit manteve a lideranga no mercado brasileiro de fibrocimento em 2015 com
participacao superior a 30%.

Telhas de Concreto

No ano de 2015 o volume vendido foi de 32.670 mil pecas, 21,2% menor em relagdo
a 2014, ocasionado pela retracdo de demanda do setor, além da falta de confianca
dos consumidores e da redugdo do ritmo das construtoras, em decorréncia das
incertezas com a economia.

Vendas de Telhas 47.307 41.477
de Concreto -
(mil pegas) 32.670
| |
2013 | 2014 | 2015

A Tégula manteve a lideranga no mercado brasileiro de telhas de concreto com
participacdo de aproximadamente 30% em 2015.

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
RECEITA LiQUIDA CONSOLIDADA

Em 2015, a receita liquida consolidada atingiu R$ 974,9 milhdes, praticamente
estavel (0,3% inferior) em relagdo ao mesmo periodo de 2014. As exportagdes
somaram R$ 195,1 milhes, aumento de 11,6% em relag@o a 2014, impulsionadas
pela valorizagdo de 41,6% do ddlar frente ao real (comparagé@o entre PTAX médio
do periodo), a qual neutralizou integralmente a redugéo do volume vendido. Ja o
mercado interno reduziu 2,9%, em funcédo da desaceleragdo do setor de materiais
de construgéo.

Receita Liquida 957,3 97.8’2 974,9
Consolidada b °
(R$ milhdes)
810,3 803,4 779,8
e
B Mercado Externo | |
Mercado Interno 2013 ‘ 2014 ‘ 2015

Composicao

da Receita

Liquida Telhas de Concreto
] e Lonct

Consolidada Fibrocimento 7/ e Acessorios 6%

(2015) o

% __ Outros (*)
3%

Mineral
Crisotila
34%

(*) Outros: metais sanitarios, telhas metalicas, caixas d’agua de polietieno e
solugdes construtivas, dentre outros.

Custo dos Produtos Vendidos

No ano de 2015, o custo dos produtos vendidos consolidado totalizou

R$ 598,1 milhdes, praticamente estavel (0,7% superior) em relagdo ao valor

registrado em 2014. Como consequéncia, a margem bruta manteve-se estavel na

comparagao entre os periodos, encerrando o0 ano em 39%.

As principais variagdes nos segmentos de atuagao foram:

Mineragdo do crisotila: aumento de 4% em fungdo do ajuste de utilizagdo de

capacidade para equilibrar os niveis de estoques e consequente aumento no custo

fixo em fungédo do volume de produgdo, além de maiores custos com materiais

(principalmente, combustivel) e elevagao no preco da energia elétrica.

Fibrocimento: acréscimo de 3% decorrente do reajuste nas tarifas de energia

elétrica e maiores custos com materiais, equipamentos e servicos para manutencéo

da fabrica.

Telhas de concreto: apesar da reducéo de 9% no custo dos produtos vendidos, em

fungdo de um menor volume de vendas, ha que se ressaltar o reajuste no preco da

energia elétrica, maior consumo de materiais e acessoérios, além dos baixos niveis

de produtividade, os quais contribuiram para o aumento do custo unitario.

Composicao dos
Custos (2015)

Fibrocimento

Méo de Obra 13%

P . Depreciagao 3%
Matérias-Primas (*)
61%

Outros Custos 18%

Energia 5%

Mineral Crisotila

N

Depreciacdo 6%
Mao de Obra 49% preciagao 6%

Outros Custos 11%

Energia 7%

Materiais (**) 27%

Telhas de Concreto
Mao de Obra 15%

aca o
Matérias-primas: cimento Depreciagao 11%

(43%), mineral crisotila
(42%) e outros (15%).
Materiais: combustivel,
explosivos, embalagens,
entre outros.
Matérias-primas:
cimento (53%), areia
(30%) e outros (17%).

© Outros Custos 26%

)
Energia 5%

Matérias-Primas (***) 43%
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DESPESAS OPERACIONAIS

No ano de 2015, as despesas operacionais totalizaram R$ 257,0 milhdes,
5,8% superior ao registrado em 2014, decorrente da provisao nao recorrente
para contingéncia trabalhista referente as Agbes Civis Publicas de Sdo Paulo
ajuizadas pelo Ministério Publico do Trabalho e pela ABREA para os pedidos que
os consultores juridicos da Companhia julgaram como provaveis, cujo efeito foi
neutralizado parcialmente por uma reducdo nas despesas operacionais diretas, em
fungao de menores volumes de vendas (despesas comerciais) € menor provisdo
para participagao nos resultados, decorrente de um menor resultado do exercicio, e
créditos previdenciarios e extemporaneos de PIS/COFINS de exercicios anteriores,
registrados nas demais rubricas das despesas operacionais.

Em R$ mil 2013 2014 2015 Variacéo %
Despesas com vendas (116.734) (116.528) (114.704) (1,6)
Despesas gerais e

administrativas (113.349)  (122.465)  (118.405) (3,3)
Outras (despesas)

receitas operacionais (1.871) (3.810) (23.844) 525,8
Total das despesas

operacionais (231.954)  (242.803)  (256.953) 58
Percentual da receita

liquida 24% 25% 26% 1p.p.

RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O resultado da equivaléncia patrimonial refere-se ao resultado proporcional da fabrica
de loucas sanitérias no Estado do Ceard, joint venture Companhia Sulamericana
de Ceramica (CSC). No ano de 2015 o resultado foi negativo em R$ 27,7 milhdes
contra um resultado negativo de R$ 13,7 milhdes apresentado em 2014. O aumento
estad substancialmente relacionado a baixa utilizacdo da capacidade e variagdo
cambial negativa.

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Em 2015, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 23,5 milhdes contra
um resultado positivo em R$ 2,3 milhdes de 2014, decorrente principalmente dos
efeitos de variagcdo cambial liquida negativa sobre a divida em moeda estrangeira
da Companhia, além de maiores juros sobre financiamento e menores ganhos com
aplicacdes financeiras.

Em R$ mil 2013 2014 2015 Variacdo %
Despesas financeiras (48.553) (52.674) (108.735) 106,4
Receitas financeiras 47.535 54.962 85.209 55,0
Resultado financeiro

liquido (1.018) 2.288 (23.526) -
EBITDA AJUSTADO

Em 2015, o EBITDA ajustado totalizou R$ 159,2 milhdes, 11,1% menor em relagéo
a 2014, com margem de 16%, decorrente, principalmente, de um resultado bruto
operacional menor em 2% (efeito liquido entre menores volumes de vendas e
ganhos na exportagéo do crisotila com a apreciacdo do délar frente ao real), além do
crescimento das despesas operacionais, conforme acima mencionado.

o,
EBITDA Ajustado 19%

(R$ milhdes)
e Margem EBITDA
Ajustada (%)

18%
16%
184,3 179,2

159,2

@®- Margem EBITDA
ajustada ‘ ‘

B EBITDA ajustado 2013 | 2014 |

2015

Reconciliagdo do EBITDA
Consolidado (R$ mil)
Lucro liquido
Imposto de renda e contribuicao
social
Resultado financeiro liquido
Depreciacdo e amortizagao
EBITDA™
Resultado da equivaléncia
patrimonial
EBITDA ajustado sobre
equivaléncia patrimonial @ 184.259 179.176 159.205
@ Com o inicio das operagdes da joint venture Companhia Sulamericana de
Ceramica (CSC), o EBITDA consolidado contempla o seu resultado de acordo
com o método da equivaléncia patrimonial, em linha com a instru¢do da Comissao
de Valores Mobilidrios n® 527 de 04 de outubro de 2012.
O EBITDA ajustado @ é um indicador utilizado pela Administracdo da Companhia
para analisar o desempenho econémico operacional dos negécios ja consolidados,
excluindo o resultado da equivaléncia patrimonial devido a CSC ser uma joint venture
e seus dados nao serem consolidados.

LUCRO LiQUIDO

A Eternit registrou lucro liquido de R$ 29,4 milhdes em 2015, 65,5% menor em
relagao a 2014. A margem liquida retraiu 6 pontos percentuais e encerrou o periodo
em 3%, em fungdo dos aspectos comentados no EBITDA ajustado, além de maiores
despesas financeiras oriundas de variagao cambial sobre endividamento.

2013
102.256

2014
85.160

2015
29.421

39.973
1.018
34.789
178.036

44.924

(2.288)
37.704
165.500

39.196
23.526
39.401
131.544
6.223

13.676 27.661

Lucro Liquido

(R$ milhGes) 1%
e Margem ° 9%
Liquida (%) O
dq A\
3%
E.H
®- Margem Liquida | |
B Lucro Liquido 2013 | 2014 | 2015

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou o ano de 2015 com uma divida liquida de R$ 144,9 milhdes, o
que equivale a 0,91x o EBITDA ajustado dos tltimos doze meses. Em 2015, a divida
bruta da Eternit e de suas controladas somava R$ 167,3 milhdes, principalmente, em
funcao (i) dos titulos de Cédula de Crédito Bancério e Nota de Crédito & Exportacédo
(CCB e NCE) para capital de giro; e (ii) de financiamentos para aquisicdo de
maquinas e equipamentos.

O caixa e equivalentes de caixa mais aplicagdes financeiras de curto prazo totalizavam
R$ 22,3 milhdes, sendo as aplicagdes financeiras remuneradas com taxas médias
de (i) 94,1% da variagdo do CDI (Certificado de Depésito Interbancario) para as
aplicagdes de curto prazo (operagdes compromissadas); e (ii) 100,9% da variagédo
do CDlI para as aplica¢des de longo prazo (fundos de investimento), resultando em
uma taxa média ponderada de 95,8% da variagdo do CDI.

Endividamento (R$ mil) 2013 2014 2015
Divida bruta - curto prazo 56.881 88.946 90.307
Divida bruta - longo prazo 25.799 38.978 76.954
Caixa e equivalentes de caixa (13.295) (13.367) (5.578)
Aplicagdes financeiras de curto

prazo (35.661) (35.023) (16.734)
Divida Liquida 33.724 79.534 144.949
EBITDA (ultimos 12 meses) 178.036 165.500 131.544
Divida Liquida/EBITDA x 0,19 0,48 1,10
EBITDA ajustado sobre

equivaléncia patrimonial

(ultimos 12 meses) 184.259 179.176 159.205
Divida Liquida/EBITDA

ajustado x 0,18 0,44 0,91
Divida Liquida/PL 6,7% 15,4% 29,0%

Origem da
Divida (%)
Moeda
Estrangeira
36%
Moeda
Nacional

64%
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A divida em moeda estrangeira, 31 de dezembro de 2015, estava 100% protegida
naturalmente com o contas a receber das exportagdes do crisotila.

CAPEX

No ano de 2015, o CAPEX somou R$ 37,9 milhdes, reducao de 63,6% quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior, sendo (i) R$ 31,4 milhdes a
manutencao e atualizagdo do parque industrial do Grupo e (i) R$ 6,5 milhdes a
instalagao da unidade de pesquisa, desenvolvimento e produgéo de insumos para
materiais de construcéo, na cidade Manaus (AM).

CAPEX
Consolidado (R$ milhges)

S
52 b7

31
- | |

Eternit da CAPEX

Amazénia Corrente 2013 ‘ 2014 ‘ 2015
Distribuicao do
CAPEX (%) Manutengéo 52%

Informatica

7%

T

Seguranca

Administrati
ministrativo e Salde 8%

%

Qualidade e
Desenvolvimento 1%

Capacidade/
Produtividade 16%

Eternit da
Amazénia 14%

Adicionalmente ao CAPEX de 2015, foram feitos aportes de capital na joint venture
CSC no valor de R$ 18,1 milhdes. Nos anos de 2013 e 2014 estes aportes foram no
valor de R$ 29,2 milhdes e R$ 12,0 milhdes, respectivamente.

A previsdo de CAPEX corrente para o ano de 2016 é cerca de R$ 21 milhdes,
para manutencao e atualizagdo do parque industrial, contudo, este montante nao
contempla eventuais aportes em empresas controladas.

VALOR ADICIONADO

O valor adicionado do ano totalizou R$ 497,9 milhdes, 8,9% menor em relagao
a 2014. Deste montante, foram destinados 37,9% aos colaboradores, 30,2% aos
governos federal, estadual e municipal na forma de impostos e contribuicées. Para
os acionistas foram destinados 5,9% do valor adicionado gerado e 26,0% para a
remuneracao de capital de terceiros.

(R$ mil) 2013 2014 2015
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 531.730 546.448 497.859
Pessoal 184.431 191.345 188.694
Impostos, taxas e contribuicoes 173.547 193.814 150.266
Remuneracéo de capitais de terceiros 71.498 76.130 129.479
Remuneracéo de capitais préprios 102.254 85.159 29.420
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 531.730 546.448 497.859

PERSPECTIVAS

Em linha com o cenario econémico de incertezas, queda da confianga do consumidor
e da atividade industrial, as projecoes sobre o desempenho da economia no que
se refere ao PIB 2016, em comparagdo com o ano de 2015, é de -3,6%, segundo
relatério FOCUS de 18/03/2016, e o PIB da construcéo civil de -5,0%, conforme
relatério de Inflagdo de dezembro de 2015 do Banco Central (BACEN), reflexo
da dindmica negativa do segmento residencial, impactado por restricdes ao
financiamento e altos estoques de imdveis.

O déficit habitacional no Brasil, estimado em 5,4 milhes de lares (Fundagao Jodo
Pinheiro 2011-2012), é composto por familias que sao oneradas excessivamente
com aluguel e pela coabitacdo familiar que representam mais de 75% do déficit,
seguidos da habitacdo precaria e adensamento excessivo em domicilios alugados.
Embora o programa “Minha Casa Minha Vida” tenha impulsionado a redugéo
do déficit, segundo estudo realizado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) em
2014, a estimativa é que em 2024, com o crescimento da populacéo, o Pais terd
aproximadamente 16,4 milhdes de novas familias, sendo 10 milhdes com renda
familiar de até trés salarios minimos.

A geracdo de emprego, a melhora na distribuicdo de renda, o aumento dos
financiamentos, dos investimentos em infraestrutura e das unidades habitacionais
a serem construidas para o “Minha Casa Minha Vida”, contribuirdo para minimizar
o problema das moradias, os quais impactarao positivamente os negécios da
Companhia, pois havera aumento da demanda por produtos de nosso portfélio,
destinados, principalmente, a construgéo autogerida.

Para o setor de materiais de construgéo, condi¢des como o medo do desemprego, da
perda de renda pelas familias e a falta de confianga dos empreséarios permanecem
no inicio de 2016, segundo a Associacao Brasileira da IndUstria de Materiais de
Construgao (ABRAMAT), além dos meses de janeiro e fevereiro serem periodos onde
muitas despesas se acumulam para as familias (como IPTU, IPVA, entre outros).
Diante deste cenario, a ABRAMAT acredita que somente a partir dos meses de abril
ou maio podera haver um inicio de reagao no mercado, desde que medidas como
mais crédito ao setor, obras de infraestrutura e a retomada do Minha Casa Minha
Vida (Fase 3) sejam implementadas e, portanto, projeta uma retragao de -4,5% no
faturamento real para o ano de 2016 frente a 2015.

Ainda de acordo com a associagdo, também podera contribuir para um cenério
mais positivo que 2015 a substituicdo de importagdes e aumento das exportagoes,
impulsionadas pelo cambio. No entanto, aponta que a situagao é preocupante e
exige medidas urgentes de retomada do crescimento da economia.

A Eternit considera importante levar em consideragdo os seguintes desafios para
o Pais e setor em que esta inserida: as condi¢coes de competitividade da industria
nacional frente aos gargalos de infraestrutura, aspectos tributarios e valorizagdo do
cambio, manutencao do emprego e renda, politicas econdmicas sustentaveis, além
do aumento do nivel de confianga dos empresarios e consumidores.

Para o segmento do fibrocimento, a Eternit usara da forca da marca e da sua
rede com mais de 15 mil revendas para minimizar os efeitos da crise e operar as
suas fabricas com uma utilizagdo maximizada de sua capacidade. Para os demais
segmentos, mineracao do crisotila e telhas de concreto, as ocupagdes de capacidade
acompanharao a demanda do mercado. Os esforcos estardo centrados na reducéo
de custos e despesas de operagéo, na otimizagdo da logistica de distribuicdo e no
aumento da competitividade necessérios para o enfrentamento de concorréncia
acirrada em momentos de baixa ocupagédo das capacidades de producéo instaladas.
De acordo com a estratégia de crescimento orgénico diversificado, a Companhia
iniciou, em meados do segundo semestre de 2015, os testes nos equipamentos da
unidade de pesquisa, desenvolvimento e produg@o de insumos para materiais de
construgao na cidade de Manaus (AM) e realizou a produgdo e a comercializagédo
dos primeiros lotes industriais experimentais de fios de polipropileno para os testes
de aplicacdo em escala industrial no fibrocimento.

Ja a unidade de lougas, no Estado do Ceard, superou importantes gargalos ao longo
do ano de 2015, como por exemplo, a redugao dos itens importados de baixo valor
agregado para complemento da producéo e atendimento a demanda, a concluséo
pela concessionaria com a entrada em operagao da linha de gés natural para uso na
producgéo do site e a evolugdo progressiva nos indicadores de produgao. Em 2016,
a atividade devera disponibilizar um portfélio mais diversificado com o objetivo de
melhorar a rentabilidade do negécio.

Com relagdo ao aspecto juridico do mineral crisotila, a Companhia espera que
sejam consideradas as evidéncias técnicas e cientificas no julgamento das agoes
em curso, e se necessario, tomara as medidas legais cabiveis perante os Tribunais.
A Administragdo permanece atenta aos desdobramentos e impactos que poderao
ocorrer em fungéo do atual quadro da economia brasileira e do setor no qual esta
inserida, realizando suas operagdes com rigor financeiro e mantendo o foco na
sustentabilidade dos negdcios, com o objetivo de consolidar a Eternit como uma
provedora de matérias-primas, produtos e solugdes para a construgao civil.

A Companhia, independente dos desafios citados acima, acredita na retomada do
crescimento da economia brasileira e, principalmente, do setor em que atua.

6. MERCADO DE CAPITAIS

A Eternit possui registro em bolsa desde 1948 e, desde 2006, tem suas agbes
negociadas no Novo Mercado, nivel maximo de governanca corporativa da
BM&FBOVESPA, sob o cédigo ETERS3, e faz parte de quatro indices de acdes
da BM&FBOVESPA, sendo: IGCX (indice de Agées com Governanga Corporativa
Diferenciada), IGNM (indice Governanga Corporativa - Novo Mercado), INDX (indice
do Setor Industrial) e ITAG (indice de Agdes com Tag Along Diferenciado).

Com capital pulverizado, sem acordo de acionistas ou grupo controlador, a base
acionéria da Companhia manteve alta concentracao de acionistas pessoas fisicas,
sendo composta em 31 de dezembro de 2015 por 70,6% de pessoas fisicas, 7,9%
de investidores estrangeiros e 21,5% de pessoas juridicas, clubes, fundos de
investimentos e fundagdes.

A base acionéria finalizou o ano de 2015 com 11.025 acionistas, ou seja, um
crescimento de 17,8% em relagdo ao numero de acionistas registrados em 2014.
O free float da Companhia encerrou o trimestre em 84,7%, excluindo as acdées em
tesouraria e detidas pela Administracdo, conforme metodologia do Regulamento do
Novo Mercado.

A cotagao de R$ 2,09 das acdes da Eternit (ETER3) em dezembro de 2015 resultou
em uma desvalorizagdo de 35,7% quando comparado a dezembro de 2014.
No mesmo periodo o IBOVESPA fechou em 43.349 pontos, uma desvalorizagdo
de 13,3%. Em 30 de dezembro de 2015, o valor de mercado da Eternit era de
R$ 374,1 milhGes.

Mercado de Capitais

4T14 _ 1T15 2715 3T15 4T15

Cotagéo de Fechamento

(R$/ag@o) - Sem proventos 3,25 2,98 2,82 1,74 2,09
Volume Médio Diario

(Quantidade) 139.600 127.643 217.902 169.306 217.792
Volume Médio Diario (R$) 492.597 390.795 655.679 381.526 442.848
ETERS - Variagao trimestral (%) - (8,3) (5,4) (38,3) 20,1
ETERS - Variacé@o nos

ultimos 12 meses (%) - (28,6) (33,6) (55,8) (35,7)
IBOVESPA - Variagao

trimestral (%) - 23 3,8 (15,1) (3,8)
IBOVESPA - Variagao nos

ultimos 12 meses (%) - 1,5 (0,2 (16,7)  (13,3)
Valor de Mercado (R$ milhdes) 581,8 533,4 504,8 311,5 3741

REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

Em 2015 o dividend yield @ foi de 9,0% e os proventos pagos a titulo de dividendos e
juros sobre capital proprio foram de R$ 52,6 milhdes, R$ 0,2940 por ag&o.

Proventos Pagos

(R$ milhGes) ' '

2013 2014 2015
Dividend Yield (%) 9,9% 9,2% 9,0%
2013 2014 2015

@ Dividend yield = Retorno do dividendo: é o resultado da divisdo dos proventos
(dividendos + juros sobre o capital préprio) por agao, distribuidos durante o
exercicio (base: data do pagamento), pela cotagdo de fechamento no exercicio
anterior.

CANCELAMENTO DO PROGRAMA DE ADR NiVEL 1

Na reunido do Conselho de Administragdo (‘RCA”) realizada em 16 de abril de 2015,
foi deliberado e aprovado o cancelamento de seu Programa de American Depositary
Receipts Nivel 1 (“Programa de ADRs Nivel 1”), junto a “Securities and Exchange
Comission - SEC”, devido ao pequeno volume de ADRs transacionados.

7. EVENTOS SUBSEQUENTES

PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACOES

Em 28 de janeiro de 2016, o Conselho de Administragdo aprovou o programa de
recompra para aquisicdo de até 2.000.000 (dois milhdes) de acbes de sua propria
emissdo para permanéncia em tesouraria e posteriormente poderdo ser alienadas
ou canceladas, sem reducgéo do capital social. As aquisicdes poderao ser realizadas
pelo prazo de até 12 meses (doze meses), com inicio em 29 de janeiro de 2016 e
término em 28 de janeiro de 2017.

8. QUESTAO JURIDICA DO MINERAL CRISOTILA

Acao Civil Publica ajuizada perante a Vara do Trabalho de Séo Paulo

Nesta acdo se discutem assuntos referentes ao ambiente de trabalho e salde
ocupacional da unidade industrial cujas atividades foram encerradas no inicio dos
anos 1990. Paralelamente a esta agéo, foi distribuida por dependéncia, outra Acéo
Civil Publica ajuizada pela ABREA também Vara do Trabalho, razao pela qual houve,
por determinagéo judicial, a unido das duas agdes. Os pedidos visam o pagamento
de indenizac@o por dano moral coletivo, danos individuais, entre outros. Ambas
agdes, em 01 de margo de 2016, foram julgadas em primeira instancia parcialmente
procedentes. Parte da decis@o em primeira instancia foi considerada como perda
provavel pelos assessores juridicos da Companhia. A provisdo foi constituida
considerando as incertezas que rodeiam o valor reconhecido por varios meios de
acordo com as circunstancias. Os procedimentos contabeis (CPC 25.39) preveem
que a mensuragdo de provisao que envolve uma variada quantidade de itens, a
obrigacdo deve ser estimada ponderando-se todos os possiveis desfechos pelas
suas probabilidades associadas.

A Eternit tomard todas as medidas legais cabiveis para reverter a decisdo de 12
instancia acima perante os Tribunais.

9. RECONHECIMENTOS

As diversas premiagdes demonstram que a Companhia leva a sério o que faz por todos
os seus stakeholders. Durante 2015, as empresas do Grupo Eternit conquistaram
diversos prémios importantes nas dreas de Recursos Humanos e Marketing e
Produtos, como uma das 150 Melhores Empresas para se Trabalhar pelo Guia 2015
da Revista Vocé S/A e Prémio Epoca ReclameAQUI 2015. Para conhecer os demais
prémios, acesse www.eternit.com.br, www.sama.com.br, www.eternit.com.br/ri.

10. CAMARA DE ARBITRAGEM DO MERCADO

Conforme clausula compromisséria constante em seu estatuto social, a Companhia
informa que esté vinculada na Camara de Arbitragem do Mercado desde agosto
de 2006.

11. RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Ao longo do exercicio de 2015, a Eternit utilizou os servigos de auditoria independente

da Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (‘EY”) para realizar auditoria e emitir

relatorios sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit

S.A. e da Sama S.A. Mineragdes Associadas para o exercicio de 2015, e para as

informagdes financeiras intermediarias referentes aos trimestres (ITR) de 31 de

margo de 2015, 30 de junho de 2015 e 30 de setembro de 2015 da Eternit S.A.

A Companhia contratou servicos de consultoria da Ernst & Young Auditores

Independentes S.S. (“EY”) para o exercicio de 2015 conforme descrito abaixo:

(i) Natureza do servico: acompanhamento e apuragdo de informagdes referente
aos processos de continuidade do beneficio da Lei do Bem. Inicio da contratacao
em 2014 e finalizagdo em 2015;

(i) Natureza do servigo: revisdo da evidenciacdo das divulgacdes das
demonstracdes financeiras de acordo com a Orientagcdo Técnica OCPC 07 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC): Inicio da contratagdo em 2014 e
finalizacdo em 2015;

(iii) Natureza do servico: revisdo de crédito extemporaneos para PIS e COFINS.
Inicio da contratagdo em 2014 e finalizagdo em 2015.

O valor total dos servigos de consultoria foi de R$ 636.235,76 (seiscentos e trinta e

seis mil, duzentos e trinta e cinco reais e setenta e seis centavos) e equivale a 65,6%

do total dos honorérios relativos aos servigos de auditoria externa.

A Administragdo da Companhia informa que tem como politica ndo contratar os

auditores independentes em servigos de consultoria que possam gerar conflito de

interesse. A Administracdo, assim como seus auditores independentes, entende
que os servicos mencionados nao geram conflito de interesse, e, portanto, nao
apresentam riscos de independéncia de acordo com as regras vigentes no Brasil.

12. DECLARACAO DA DIRETORIA

Os Membros da Diretoria da Eternit S.A., declaram para os fins do disposto no
artigo 25, paragrafo 12, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos
auditores independentes sobre as demonstragbes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015; e (ii) reviram, discutiram e concordam com as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Sé&o Paulo, 24 de margo de 2016.
Eternit S.A.
A Diretoria

13. INFORMACOES ADICIONAIS

Para informagdes adicionais sobre a Companhia e seu mercado de atuagéo, acesse
o site de Relagdes com Investidores www.eternit.com.br/ri e/ou contate a equipe de
RI ri@eternit.com.br.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores, érgaos
reguladores, parceiros e todos aqueles que contribuiram para o desempenho
da Eternit no ano de 2015, pelo apoio e confianga no futuro; confiando no
comprometimento e dedicagdo constantes como base para a realizagao do nosso
trabalho, sempre em linha com o desenvolvimento sustentavel do Pais.

Sao Paulo, 28 de margo de 2016.
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais - R$)
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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BMAFBOVESPA

companhia associada

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Ativos explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Passivos e patriménio liquido explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.850 5711 5.578 13.367 Fornecedores 13 23.922 22.858 41.420 42.151
Aplicagdes financeiras 5 3.114 15.726 16.734 35.023 Partes relacionadas 10 12.256 7.672 - -
Contas a receber 6 73.337 71.327 172.342 175.933 Empréstimos e financiamentos 14 6.327 3.066 90.307 88.946
Estoques 7 108.428 69.395 184.383 148.093 Obrigagdes com pessoal 15 14.858 12.738 27.722 28.657
Impostos a recuperar 8 7.638 6.035 15.083 10.373 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 18.e 7.534 17.897 7.534 17.897
Partes relacionadas 10 30.447 27.196 2.818 2.427 Provisao para beneficios futuros a ex-empregados 17b 2.749 2511 4.890 3.677
Outros ativos circulantes 7.501 4.971 15.382 9.682  Impostos, taxas e contribuices a recolher 16 10.697 11.866 19.867 29.181
233.315 200.361 412.320 394.898  Outros passivos circulantes 5.940 3.060 14.080 10.743
Ativo mantido para a venda - 553 - 553 Total do passivo circulante 84.283 81.668 205.820 221.252
- 553 - 553
Total do ativo circulante 233.315 200.914 412.320 395.451
Nao circulante
Provis&o para beneficios futuros a ex-empregados 17.b 31.839 27.730 44.437 41.654
N3o circulante Empréstimos e financiamentos 14 16.294 5.129 76.954 38.978
Depositos judiciais 11.576 8.703 19.003 15.307  Partes relacionadas 10 40.728 31.763 - -
Impostos a recuperar 8 24.081 22915 24.765 24.456  Proviséo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 21 47.096 26.226 84.281 59.549
Imposto de renda e contribui¢go social diferidos 20.b 34.264 24.750 63.823 53299  Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 16 6.477 7.787 8.969 10.605
Partes relacionadas 10 9.711 29.297 - 706  Provisao para desmobilizaggo da mina 30 - 12.617 10.718
Investimentos 9 251.659 256.080 24.782 34338  Outros passivos n&o circulantes - - - 300
Imobilizado 11 154.920 145.659 354.047 341.684 Total do passivo nao circulante 142.434 98.635 227.258 161.804
Intangivel 12 6.950 6.437 31.647 30.622
Outros ativos n&o circulantes 339 339 2.807 1.981
Total do ativo n@o circulante 493.500 494.180 520.874 502.413 Patriménio liquido
Capital social 18.a 334.251 334.251 334.251 334.251
Reserva de capital 19.460 19.460 19.460 19.460
Acdes em tesouraria (174) (174) (174) (174)
Reservas de lucros 155.738 168.745 155.738 168.745
Outros resultados abrangentes (9.177) (7.491) (9.177) (7.491)
Patriménio liquido atribuivel a acionistas ndo minoritarios 500.098 514.791 500.098 514.791
Participagdes acionistas minoritarios - - 18 17
Total do patriménio liquido 500.098 514.791 500.116 514.808
Total do ativo 726.815 695.094 933.194 897.864 Total do passivo e patriménio liquido 726.815 695.094 933.194 897.864

continua...

www.eternit.com.br

DOESP - 6COL X 30CM / VEC — 6COL X 52CM - PAG. 3
[28969]-eternit_sa_legal_bal_anual_31-12-15_vec_doesp.indd

3

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP / VEC 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAQ

30/03/16 15:26



Eternit S.A. Companhia Aberta - CNPJ n° 61.092.037/0001-81

DOESP - 6COL X 30CM / VEC — 6COL X 52CM — PAG. 4

it ITAG

...continuagéo
DEMONSTRA(;GES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 DEMONSTRA(;()ES DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por agao) (Em milhares de reais - R$)
Nota Controladora Consolidado Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Receita operacional liquida 22 511.090 507.665 974.872 978.154  Lucro liquido do exercicio 29.420 85.159 29.421 85.160
Custos dos produtos e mercadorias vendidas 23 (384.403) _ (370.995) _ (598.115) 593.879) Outros resultados abrangentes
Lucro bruto 126.687 136.670 376.757 384.275  Ganho/(perda) liquido na atualizagdo do plano de beneficio definido (3.040) (3.283) (2.555) (6.132)
Receitas (despesas) operacionais Efeito de imposto de renda e contribuigao social 1.034 1.116 869 2.084
Despesas com vendas 23 (58.313) (59.715)  (114.704) (116.528) Equivaléncia patrimonial dos resultados abrangentes 320 (1.881) - -
Gerais e administrativas 23 (48.272) (43.582)  (106.961)  (111.780) Outros resultados abrangentes liquidos de impostos (1.686) (4.048) (1.686) (4.048)
Remuneragao da administragao (7.121) (8.501)  (11.444)  (10.685) Regyitado abrangente do exercicio 27.734 81.111 27.735 81.112
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 (25.115) (3.285) (23.844) (3:810)  Agribuivel a:
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 45.116 63.774 (27.661) (13.676) S ~ L
Total das receitas (despesas) operacionais (93.705) (51.309) (284.614)  (256.479) ﬁc!on!stas nao n’}u?o.manos 27734 8111 27.734 8111
) ; cionistas minoritarios - - 1 1
Despesas financeiras 25 (19.804) (19.692)  (108.735) (52.674) 27.734 81111 27.735 81112
Receitas financeiras 25 7.762 20.732 85.209 54.962 = = = =
Resultado financeiro liquido (12.042) 1.040 (23.526) 2.288 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 20.940 86.401 68.617 130.084 - ”
Imposto de renda e contribuicéo social DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Correntes 20 - (858) (48.851) (41.309) (Em milhares de reais - R$)
Diferidos 20 8.480 (384) 9.655 (3.615) )
Lucro liquido do exercicio 29.420 85.159 2! 85.160 Nota ~ ___ Controladora __ ___Consolidado
Atribuivel a: - - - . do caixa das afividad o explicativa 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
o S s uxos de caixa das atividades operacionais
ﬁg:gz:zzz nao minortirios 20420 85159 29'42‘1] 85'15? Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 20940  86.401 68.617  130.084
Lucro liquido do exercicio 29.420 85.159 29.421 g5.160 /iustes para reconailiar o lucro antes do imposto de renda
Lucro liquido por agdo, —_—— — ——— —————— e ld':lx contribuicdo lsoqal com o caixa liquido gerado pelas
bésico e diluido - R$ 18 0,16 0,48 0,16 04g 2lividades operacionais:
* * Resultado da equivaléncia patrimonial 9 (45.116) (63.774) 27.661 13.676
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Depreciagdo e amortizagdo 1112 13.470 11.995 39.401 37.704
P p Resultado na baixa de ativos permanentes 24 (100) (405) 165 (1.078)
DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 Perda estimada em crédito de liquidagéo duvidosa sobre as
(EmimiharesidojrealsilRs) contas a receber 6 1.493 655 2531 1.444
Provisao para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 21 23.605 2.912 27.467 7.079
Nota Controladora
oo R119/9N1E  24/15/901A a1/45/on1E  241/4o/0naa  Provisdo para perdas diversas 1.040 1.869 2.928 (5.606)
. explicativa 31/12/2015 3112/2014 31/12/2015 31/12/2014 Encargos financeiros, variagado monetéria e variagdo cambial 6.745 1.574 13.021 43
Receitas Rendimento de aplicagoes financeiras (993) (2.194) (3.331) (4.861)
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 22 679.553 680.030 1.221.417 1.235.017 o e y . ) ;
Outras receitas 100 19 (86) 49.689 Variagéo liquida despesas antecipadas 2.886 1.561 5.067 1.750
Perda estimada em crédito de liquidagao duvidosa sobre _ . . B 23.970 40.594 183.527 180.235
as contas a receber (1.493) (655) (2.512) (1.444) (Aumento) redug&o nos ativos operacionais:
Total 678.160 _ 670.394 _1.218.819 _1.283.262 ~ Contas a receber (3.503) (1.776) (669)  (15.956)
Insumos adquiridos de terceiros Partes relacionadas a receber 10a. (5.150) 7.697 (391) 7.353
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos Estoques 7 (38.766) 14.990 (36.023) (7.035)
vendidos (326.501)  (319.423)  (547.506)  (545.641) Impostos a recuperar (1.836) 11.616 (4.085) 10.164
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (153.783)  (118.556)  (185.782)  (192.120) Depsitos judiciais (4.765) (1.685) (5.588) (1.572)
Perda/recuperagéo de valores ativos (6.818) (7.474) (7.808) (7.959)  Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos 98.341 76.981 - -
Outros descontos, abatimentos e doagdes (3.100) (4.426) (5.518) (8.637) Outros ativos (5.389) (1.958) (12.209) (2.457)
(490.202)  (449.879) (746.614) (754.357) Aumento (reduc&o) nos passivos operacionais
Valor adicionado bruto 187.958 229.515 472.205 528.905  Fornecedores 13 1.064 193 (731) 2.604
Depreciacao, amortizagéo e exaustao 1112 (13.470) (11.995) (39.401) (37.704) Partes relacionadas a pagar 10a. 4.584 429 - -
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 174.488 217.520 432.804 491.201 Impostos, taxas e contribui¢des a recolher (5.893) (83) (6.617) 4.728
Valor adicionado recebido em transferéncia Provisdes e encargos sociais 15 2.120 (242) (935) 648
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 45.116 63.774 (27.661) (13.676)  Outros passivos 2.807 (2.137) 2.964 (2.649)
Receitas financeiras 25 7.762 20.732 85.209 54.962  Juros pagos (411) (492) (4.782) (1.507)
Outras 3.983 13.964 7.507 13.961  Imposto de renda e contribui¢ao social pagos - - (56.829) (42.651)
__56.861 _ 98470 _  65.055 __ 55247  Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 67.173 144.127 57.632 131.905
Valor adicionado total a distribuir 231.349 315.990 497.859 546.448  Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pessoal: Mituo com empresas ligada a receber 10 19.585 (19.574) 726 1.203
Remuneragao direta 69.177 64.190  127.943  130.539  Recebimento pela venda de imobilizado 24 784 577 876 1.488
Beneficios 26.618 24.098 49.173 49.828  Adicses ao ativo imobilizado e intangivel 1112 (23.161)  (25.608)  (37.944)  (104.216)
FGTS 6.181 5.906 11.578 10.978  adicao de variagao cambial capitalizada 11 (107) - (14.524) -
o —101.976 ___94.194 __188.694 __ 191.345  porte de capital em controladas 9 (47.627)  (28.480)  (18.105)  (11.982)
Impostos, taxas e contribuigoes: Aplicagdes financeiras de curto prazo (93.136)  (146.820) (277.192)  (330.977)
Federals_ 57.161 72.281 100.616 131618 Resgates de aplicagdes financeiras de curto prazo 106.740 143.185 298.812 336.475
Estaduais 14280 35604 45815 59790  (aixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (36.922) __ (76.720) __(47.351) _ (107.919)
Municipais 1.832 1.662 3.835 2.406 . L ¥ .
73.273 109 547 150.266 193.814 Fluxos d? caixa das ah_\ndades_de f|r_1an0|amento
Remuneracio d ital de t e - —— — —— —— —————  Captacdo de empréstimos e financiamentos 14.915 7177 246.870 220.938
cao de capital de terceiros: o cor ) )
Juros 10.804 19.692 108.735 50674 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (3.633) (8.676)  (215.838) (175.607)
Aluguéis 6.876 7.398 20744 23.456  Mutuo com empresa ligada 4.708 (468) - -
T 26.680 27.090 _ 129479 __ 76.130 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (49.102) (69.245) (49.102) (69.245)
Remuneragéo de capitais proprios: Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (33.112) (71.212) (18.070) (23.914)
Dividendos 18 1.611 47.688 1.611 47.688 Aumento (Redugéo) do caixa e equivalentes de caixa (2.861) (3.805) (7.789) 72
Juros sobre o capital proprio 18 23.083 23.889 23.083 23.889 Aumento (Redugéo) do caixa e equivalentes de caixa
Lucros retidos 18 4.726 13.582 4.726 13.582 No inicio do exercicio 4 5711 9.516 13.367 13.295
29.420 85.159 29.420 85.159 No fim do exercicio 4 2.850 5711 5.578 13.367
231.349 315.990 497.859 546.448 Aumento (Redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (2.861) (3.805) (7.789) 72
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais - R$)
____ Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencgéo Agio na Outros Participacao Total do
Nota Capital para Aquisi¢oes Acoes em Retencéo Lucros resultados Total dos néo con-  patriménio
explicativa social investimentos _de Acdes tesouraria Estatutaria Legal de lucros = acumulados abrangentes controladora _troladores liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2014 334.251 19.649 23 (174) 26.990 30.630 98.187 - (3.443) 506.113 16 506.129
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 85.159 - 85.159 1 85.160
Constituicao de reservas - - - - 4.258 4.258 5.066 (13.582) - - - -
Ganho/perda na atualizagéo do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (4.048) (4.048) - (4.048)
Reverséo reserva subvencéo investimento - (212) - - 3 3 (650) - - (856) - (856)
Destinagao do lucro liquido:
Juros sobre o capital proprio - R$ 0,134
por agéo em circulagao 18 - - - - - - - (23.889) - (23.889) - (23.889)
Dividendos - R$ 0,267 por ag@o em circulagao 18 - - - - - - - (47.688) - (47.688) - (47.688)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 334.251 19.437 23 (174) 31.251 34.891 102.603 - (7.491) 514.791 17 514.808
Dividendos prescritos - - - - - - 160 - - 160 - 160
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 29.420 - 29.420 1 29.421
Constituicdo de reservas 18 - - - - 1.471 1.471 1.784 (4.726) - - - -
Ganho/perda na atualizagao do plano de
beneficio definido - - - - - - - - (1.686) (1.686) - (1.686)
Destinagéo do lucro liquido:
Juros sobre o capital proprio - R$ 0,166
por acéo em circulagao 18 - - - - - - (6.621) (23.083) - (29.704) - (29.704)
Dividendos - R$ 0,072 por agdo em circulagdo 18 - - - - - - (11.272) (1.611) - (12.883) - (12.883)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 334.251 19.437 23 (174) 32.722 36.362 86.654 - (9.177) 500.098 18 500.116
1. CONTEXTO OPERACIONAL Eventos operacionais relevantes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”),
A Eternit S.A. (“Companhia” ou “Eternit’), com sede na Rua Dr. Fernandes Coelho, A Companhia esclarece que a Lei Federal n° 9.055/95 - Decreto n® 2.350/97 e introduzidas no Brasil por meio do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”)
85 - 82 andar, na cidade de Sao Paulo - SP, Brasil, é uma companhia de capital Normas Fegulameptqdorgs dovMinis_te'rio do Trva\blalho~ e Emprego regulamgnlam e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (‘OCPC”), aprovados pela
aberto, sem controlador, registrada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros @ €xtrago, industrializacao, utilizagao, comercializagdo e transporte do mineral Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM").
S.A. - BM&FBOVESPA, no segmento Novo Mercado, sob o cédigo de negociagao CI’ISOII!a e dos P".OdUS’OS que o contenhan} . As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
ETER3. Seus acionistas sdo pessoas fisicas e juridicas, clubes de investimento, 22 IS_ﬁ:sqisgapdrgﬁ)lisar?q-;i[:ﬁap;oar/tiggl ieefsggggug)bz:éﬁiii:noé ﬁgnaigrr;ga(liszrg;gg porfdeterrr:jinadr?'s instrumiptos fina?%%il"os mensyregos P‘EW;_ St?l{S valorels J'uS'tOSj
i ; 5 ; icativa ne ) ) ) g conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é
fundos de |nyest|mento e fundagbes (dee no}a e-xpllcatlva i .1 8?' . X e a instalagdo de produtos ou materiais contendo qualquer tipo de amianto, sob paseado no valor justo gas contraprestagoes pz?gas em troca de ativos?
AdCotm‘plelmhl? € suas °°n_'“|"|ad"’[s gG'“pg )‘ te:\ ?zmo.prlnflpa! Oblfm soaalta qualquer forma, foram julgadas e declaradas inconstitucionais pelo Supremo Tribunal 5 5 Baces de idacio e i ) om
industrializagao e a comercializa¢ao ae produtos de fibrocimento, cimento, CONCreto, Federal (STF), por meio das Agdes Diretas de Inconstitucionalidade (ADI) n?2.656 e .. e X N N I .
gesso e produtos de matéria plastica, bem como outros materiais de construgdo ne 24396(, resgegﬁvamente, pm?invadirem a esfera de competéncia d(a Un)i’?lo. As demonstrlagoes financeiras consolidadas |nc|ugm as demonstragdes flnanlcelras
e respectivos acessorios. Conta atualmente com 14 unidades industriais no Brasil, As atuais leis dos Estados de S@o Paulo (n® 12.684/2007), Rio de Janeiro da Companhia e de suas cqr)trolazjas. O.controle c Ob.“do guandola Qompanhla tem
com filiais nas principais cidades brasileiras. (n°3.579/2004), Rio Grande do Sul (n® 11.643/2001) e Pernambuco (n° 12.589/2004), © Poder dz °°”"°'ab' as g°'g',°as '!”a”cg’as S peraconale de.'”g'car ou de,sd‘“;"
O Grupo esta constituido da seguinte forma: restringindo o uso do amianto em seus territérios sao objeto de Acdes Diretas de 2 Maioria dos membros da Diretoria ou Conselho de Administragdo de uma entidade
o Inconstitucionalidade, propostas pela Confederagdo Nacional dos Trabalhadores da para au_fe_rlr beyeﬂaos de suas _atlwdades. -
(%) Industria (CNTI), perante o STF. A Administragdo da Companhia, baseada nos estatutos e acordo de acionista,
Partici- (%) Capital Localizagao . o Em 02 de abril de 2008, a Aséociagéo Nacional dos Magistrados da Justica do COntrola as empresas relacionadas na nota explicativa n° 1 e, portanto, realiza a
Empresas _pacdo _votante _ dasede % Trabalho (ANAMATRA) e a Associagdo Nacional dos Procuradores do Trabalho Zonéolidagéo inSteAgraI téess(s:as emp(l;esa;, com exk;:egéo da Companhia S;Iamericana
o i o i o e Ceramica S.A. - , considerada com base nos parametros descritos no
SAMA S.A. 99,99% 99,99%  Minagu/GO  beneficiamento do gﬂg&?mpusemm a ADIn" 4.066 contra o artigo 2* da Lei Federal n® 9.055 paragrafo anterior como empreendimento controlado em conjunto, que néo &
mlnergl _cnsrgtlla. O STF iniciou em 31/10/12 o julgamento de mérito das ADI n® 3.357 e n® 3.937, consolidada tendo seu resultado considerado nas demonstragdes financeiras
Tégula Solugdes c;‘:;i’igﬁgzgzodz em face das Leis estaduais n°11.643/2001 do Estado do Rio Grande do Sul e consolidadas com base no método da equivaléncia patrimonial, conforme previsto
ara Telhadas Lida 99,99% 99,99%  Atibaia/SP telhas de conareto o 12.684/2007 do Estado de S&o Paulo, respectivamente. A sessao foi suspensa apés No CPC_ _19R? (IFRS 11)_— _ B )
P . o o voto dos relatores ministro Ayres Britto - votou pela constitucionalidade das leis - e A participagédo dos acionistas nao controladores, das empresas consolidadas
IndustﬁZﬁzsaSg;fSel‘ ministro Marco Aurélio - votou pela inconstitucionalidade das leis - respectivamente, integra_lmente, é _defté_ica}ia_nas demonstragdes do resultado consolidado e das
Precon Goids comercializacio de e encontra-se pendente sem previsao para voltar a pauta do STF para conclusdo mutagdes do patriménio liquido.
\ndustrial Ltda 99,99% 99,99% Anapolis/GO dut tefat do julgamento. Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia, as demonstracdes
- produtos € artelalos gy 50/12/2013, foi sancionada a Lei n® 21.114/13, & em seu artigo primeiro, proibe afinanceiras d troladas s hecidas através do método de equivalénci
de fibrocimento,  © ) X . 13, e em seu artigo p 0, proibe afinanceiras das controladas séo reconhecidas através do método de equivaléncia
Brel o N importagao, o transporte, o armazenal_‘nento, a |ndustr|a||za<_;ao, a con_1erC|aI|zat;ao € patrimonial.
Empreendimentos Sho Paulo/ Partlc_lpagao_ em ouso de produtos que contenham_ amianto no I_Estadc_: de_ Minas Gerais, obsel_'vando Entre os principais ajustes de consolidagdo estao as seguintes eliminagoes:
e Participagdes 99,99% 99,99% SP empresas |nd_u_str|a|s, 0 prazo Qe8§_10 anos para atengilmento do artigo primeiro. Portanto, o atendimento « Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas
Ltda. comerciais, etc.  a este dispositivo ocorrera a partir de 2021 e 2023, respectl_vaznente. ) e despesas entre as empresas controladora e controladas, de forma que as
Engedis N . _ Nao possui atividade O governo do Estado de Mato Grosso regulamentou a Lei n® 9.583/11 através do  demonstragdes financeiras consolidadas representem saldos de contas a receber
Distribuicio Ltda. 99,94% 99,94%  Minagu/GO econbmica, decreto 68/15, publicado no dia 16 de abril de 2015, que veda o uso de produtos, e a pagar efetivamente com terceiros.
. 850 Paulo/ N0 possui atividade  Materiais ou artefatos que contenham quaisquer tipos de amianto ou asbesto. * Participagbes no capital e lucro liquido (prejuizo) do exercicio das empresas
Wagner Ltda. 99,84% 99,84% SP econémica. Aprovagdo das demonstragées financeiras controladas.
Wagner da o . """S&o Paulo/ N&o possui atividade A apresentacdo das demonstragdes financeiras anuais foram aprovadas e O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo € coincidente com
Amazénia Ltda. 99,99% 99,99% SP econdmica, autorizadas pelos Conselho Fiscal e Conselho de Administragao da Companhia em o da controladora. Todos os saldos e transagdes entre as empresas controladas
Et;avrnitv da Pesquisa, 24 de margo de 2016 para divulgagéo em 28 de marco de 2016. foram eliminados integralmente nas demonstrages financeiras consolidadas. As
Amazonia IdUstia g0 00, 99 09%  Manaus/AM %es‘i""g""_me”“’ € 2. BASE PARA PREPARAGAO E POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS "a”:_a?"es et"‘;ela _Z"”‘m'f‘dm o as empresas coniroladas séo realizadas em
de Fibrocimento wEe =ee anaus produgao de insumos - pg politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo estdo descritas nas notas condigoes estabeleciaas entre as partes. . . -
Ltda. para materiais Eje explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas aplicaveis, QS rt'esultados das contro[adas adqullrldas ou alienadas duran?e o exercicio estao
co_ns_trug:ap. de modo geral, em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estao mclwgﬁc{s nas demonstragogs copsolld:adas do resullac!ola partir da data da efetiva
Industrializagao,  yoqcritas a sequir. aquisigo até a data da efetiva alienagéo, conforme aplicavel.
|mportag§o, Politicas contébeis de transacées imateriais ndo foram incluidas nas demonstragoes 2.3. Provisdes
Companhia expcl{rlaga_lo, financeiras. Provisbes s&o reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagéo presente (legal
Sulamericana de 60,00% 60,00% Caucaia/CE distrilg:s;n;r:céaellzr?fﬁ Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
Ceramica S.A. sanilériag de cerémgica no exercicio corrente, estdo consistentes com o exercicio anterior apresentado beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagao e uma estimativa
o acessbrios para e sdo comuns é_\ contr_oladora e controladas, sgndo que, quando necesséri_o, as confidvel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor
banheiro em geral. demonstragdes financeiras das controladas s&o ajustadas para atender este critério. de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo por forca de
" 2.1. Declaracéo de conformidade e base para preparacio um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um valor separado, mas
Os principais produtos industrializados e/ou comercializados pelo Grupo, assim As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram apenas quando o reembolso for praticamente certo.
como os dados correlacionados a informag&o por segmento est&o descritos na nota elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS”) A despesa relativa a qualquer proviséo é apresentada na demonstragéo do resultado,
explicativa n° 26. emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes liquida de qualquer reembolso.
continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Em milhares de reais - R$, exceto quand

outra forma indicado)

2.4. Moeda estrangeira

Na elaboragdo das demonstra¢des financeiras de cada empresa do Grupo, as
transagbes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda
funcional de cada empresa, sdo registradas de acordo com as taxas de cambio
vigentes na data de cada transacao. No final de cada exercicio de relatério, os itens
monetdrios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do
exercicio. Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda
estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo
foi determinado. Os itens ndo monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico
em uma moeda estrangeira s@o convertidos, utilizando a taxa vigente na data
da transagéo.

2.5. Instrumentos financeiros

O Grupo opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalente de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes mercado
externo, contas a pagar a fornecedores mercado externo e empréstimos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulantes tém liquidez imediata ou
vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando
o0 prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente
renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.

a) ldentificacdo e valorizacao dos instrumentos financeiros
Agestaodessesinstrumentos financeiros é realizada e monitorada pela Administragao
do Grupo, visando maximizar a rentabilidade do negdcio para o acionista, bem como
estabelecer o equilibrio entre capital de terceiros e capital préprio.

Os ativos financeiros foram classificados como segue:

i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao ativos financeiros mantidos para negociagao, quando sdo adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo e s@o mensurados ao valor justo na data das
demonstragdes financeiras, sendo as variagdes reconhecidas no resultado. Neste
grupo estao incluidos caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes e contas a receber
de clientes mercado externo.

i) Ativos financeiros disponiveis para venda

Quando aplicavel, sdo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros nao
derivativos, que sejam designados como disponiveis para venda ou nao sejam
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o
vencimento; ou (c) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.

As aplicagdes financeiras de curto prazo sdo compostas por fundos de investimentos
que estdo classificados como disponiveis para venda e apds a sua mensuragao
inicial, sdo mensurados a valor justo, e reconhecidos no resultado do exercicio no
momento da sua realizagao.

iii) Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros nao derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo.
Sao registrados no ativo circulante, exceto, nos casos aplicaveis, aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apds a data das demonstracdes financeiras, os
quais sao classificados como ativo néo circulante.

Os passivos financeiros foram classificados como segue:

i) Outros passivos financeiros

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, no recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, passam a ser mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivo. O método é utilizado para calcular
o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo
respectivo exercicio.

Em 31 de dezembro 2015, os passivos financeiros sdo compostos por: empréstimos e
financiamentos (nota explicativa n® 14) e saldos a pagar a fornecedores estrangeiros
e nacionais (nota explicativa n® 13).

2.6. Norma, alteracdes e interpretacdes de normas

A Administracdo também considerou o impacto das novas normas, interpretagdes
e emendas que estdo em vigor mas ainda n&o vigentes. Exceto quando informado,
elas ndo sao consideradas relevantes para a Companhia e entraram em vigor em ou
ap6s 1 de janeiro de 2016.

Impacto nas
demonstragoes
financeiras

O Grupo ndo
espera que o
IFRS 9 provoque
impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

Norma

IFRS 9 -
Instrumentos
Financeiros

Requerimento

Tem o objetivo, em dltima instancia,
de substituir a IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.
As principais mudangas previstas s&o:
(i) todos os ativos financeiros devem ser,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor
justo; (i) a norma divide todos os ativos
financeiros, que estao atualmente no escopo
do IAS 39, em duas classificagdes: custo
amortizado e valor justo; (iii) as categorias
de disponiveis para venda e mantidos até o
vencimento das IAS 39 foram eliminadas; e
(iv) o conceito de derivativos embutidos da
IAS 39 foi extinto pelos conceitos desta nova
norma, além das perdas incorridas sera
necessario registrar as perdas estimadas.
Vigéncia a partir de 01/01/2018.

A norma substituirda a IAS 11 - Contratos
de construgdo e a IAS 18 - Receitas e
correspondentesinterpretagdes;os principais
objetivos sao: (i) eliminar inconsisténcias
nos padrdes de reconhecimento de receita,
fornecendo principios claros para o registro
dos saldos contabeis; (ii) fornecer um
modelo de reconhecimento de receita
unico, aprimorando a comparabilidade
da informagao contébil-financeira; e (iii)
simplificar o processo de elaboragao das
demonstragbes contabeis. Aplicar-se-d a
todos os contratos com clientes, exceto
locagdes, instrumentos financeiros e
contratos de seguro, tendo maior efetividade
de alteragao nos ramos de telecomunicagoes
e Incorporacao Imobilidria. Vigéncia alterada
para a partir de 01/01/2018.

A norma diferencia o ativo bioldgico,
entendido como um animal vivo ou uma

IFRS 15 -
Receitas de
contratos com
clientes

O Grupo

nao espera

que o IFRS

15 provoque
impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

Alteragao CPC 27
(IAS 16) e CPC

O Grupo entende
que a alteragdo

29 (IAS 41) planta viva, em consumivel e de produgdo.  na norma néao
Vigéncia a partir de 01/01/2016. traz impacto ao
seu ramo de
atividade.
Alteracao IFRS A norma estabelece que a entidade O Grupo
11 - Negdcios em participante de uma joint venture (negécio nao espera
Conjunto em conjunto) deve aplicar os principios que o IFRS
relevantes  relacionados ao business 11 provoque
combination (combinagdo de negdcios), impacto relevante
inclusive  preparando as divulgagdes em suas
requeridas pela norma aplicavel a operacdo. demonstracdes
§ Vigéncia a partir de 01/01/2016. financeiras.
Adocdo do IFRS A norma nao altera o entendimento sobre O Grupo
16 - Leases o arrendamento mercantil onde podemos n&o espera
(atualmente IAS  efetivar o registro como leasing financeiro ou que o IFRS

17 Leases and
Issued) - CPC 06

operacional, entretanto a nova norma prevé
a facilidade de um registro unico para o caso

16 provoque
impacto relevante

Arrendamento de arrendamento financeiro. Ja previsto no em suas

mercantil IAS 17.Vigéncia a partir de 01/01/2019. demonstracdes
financeiras.

Alteragao O objetivo da publicagdo € estabelecer O Grupo nao

IAS 16 e IAS que nao ¢ apropriado definir a base de espera que

38 - Métodos depreciagcao e amortizagdo como sendo o as alteragbes

aceitaveis de padréo esperado de consumo, por parte da da IAS 16 e

depreciacéo e entidade, dos futuros beneficios econémicos 38 provoquem

amortizagdo de um ativo. Vigéncia a partir de 01/01/2016. impacto relevante
em suas
demonstragdes
financeiras.

IFRS 6 (CPC (o] objetivo deste pronunciamento O Grupo esta

em constante
atualizagdo para
avaliagdo dos
impactos a esta
norma.

34 Exploracdo é regulamentar a melhor forma de
e avaliacao de classificagdo e mensuracgao da atividade de
recursos minerais) exploragéo de recursos minerais, em virtude
da continuidade nas discussdes junto ao
IASB e demais 6rgdos internacionais em
relagdo a norma, o CPC decidiu nao emitir
devido a revisdo dos drgdos competentes
internacionais. Aprovagdo e vigéncia nao
determinada.

A norma estabelece critérios de correcdo
as demonstragdes financeiras em paises
de economia com situacao de alta inflagao.
O CPC néo aprovou o pronunciamento
tendo em vista a experiéncia anterior com
a correc@o integral das demonstragoes
financeiras. Aprovacdo e vigéncia nao
determinada.

IAS 29 (CPC 42
Contabilidade

e Evidenciagcao
em Economia
Hiperinflacionaria)

O Grupo esta
em constante
atualizagdo para
avaliagdo dos
impactos a esta
norma.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS
ESTIMATIVAS

Na aplicagao das principais praticas contabeis do Grupo, a Administragao deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contdbeis dos ativos e
passivos para os quais ndo séo facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas sdo continuamente avaliadas e estdo baseadas na
experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas.

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras
principais origens da incerteza nas estimativas no fim de cada exercicio das
demonstragdes financeiras, que podem levar a ajustes significativos nos valores
contabeis dos ativos e passivos no préximo exercicio.

3.1. Recuperabilidade do agio por expectativa de rentabilidade futura

Para determinar se o &gio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario
fazer estimativa do valor em uso das unidades geradoras de caixa para as quais 0
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agio foi alocado. O célculo do valor em uso exige que a Administragdo estime os
fluxos de caixa futuros esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma
taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. Nao houve
reducéo ao valor recuperavel do &gio.

3.2. Vida util dos bens do imobilizado

O Grupo revisa periodicamente os valores recuperéveis e estimativas de vida util do
imobilizado. Sdo analisados fatos econémicos, mudancas de negdcios, mudancas
tecnolégicas ou qualquer forma de utilizagdo do bem que afete a vida util desses
ativos. As atuais taxas de depreciacdo utilizadas representam adequadamente a
vida util dos equipamentos.

3.3. Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos

A Administragdo do Grupo revisa regularmente os impostos diferidos ativos em
termos de possibilidade de recuperacédo, considerando o lucro histérico gerado e
o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica.
As projecdes de geracdo de resultados tributéveis futuros incluem varias estimativas
referentes ao desempenho das economias brasileira e internacional, flutuagédo de
taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de impostos, entre
outros, que podem apresentar variagdes em relacao aos dados e valores reais.

3.4. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A provisdo refere-se aos processos judiciais e autuagdes sofridas pelo Grupo. A
obrigacéo é reconhecida no momento em que for considerada provavel e puder ser
mensurada com razodavel certeza. A contrapartida da obrigagdo ¢ uma despesa
do exercicio. Essa obrigacéo é atualizada de acordo com a evolugéo do processo
judicial ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a estimativa de
perda néo seja mais provavel, ou baixada quando a obrigagao for liquidada.

3.5. F para poés empreg

O valor atual da provisao para beneficios futuros a ex-empregados depende de uma
série de fatores que s@o determinados com base em célculo atuarial, que atualizam
uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto e inflagao, entre
outras, as quais estdo divulgadas na nota explicativa n° 17. A mudan¢a em uma
dessas estimativas poderia afetar os resultados apresentados.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014

Caixa e bancos 2.850 5.711 5.463 11.690
Aplicagdes em certificados
de depésitos bancarios
compromissados - - 115 1.677
2.850 5.711 5.578 13.367

Em 31 de dezembro de 2015 as aplicagdes foram remuneradas por taxas médias
de 94,1% da variagd@o do Certificado de Depésito Interbancario - CDI (102% em 31
de dezembro de 2014). Os saldos consistem em valores de liquidez imediata, com
o propdsito de honrar compromissos no curto prazo, rapidamente conversiveis em
dinheiro, e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor.

5. APLICAGOES FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
3.114 15.726 16.734 35.023
Os fundos de investimentos, em sua maioria, sdo aplicados em renda fixa, operagdes
compromissadas, remunerados pelas taxas médias de 100,9% da variagdo do CDI
(102% em 31 de dezembro de 2014).
Séo aplicagdes disponiveis para resgate (liquidez imediata), ndo havendo prazo de
caréncia de resgate de quotas. As quotas podem ser resgatadas com o rendimento,
conforme necessidade do Grupo.

6. CONTAS A RECEBER

Fundos de investimentos

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Mercado interno 77.222 74.634 111.336 109.199
Mercado externo - - 69.316 73.753
(-) Ajuste a valor presente - - (319) (330)
77.222 74.634 180.333 182.622
Perda estimada em crédito

de liquidag&o duvidosa (3.885) (3.307) (7.991) (6.689)
73.337 71.327 172.342 175.933

Composicao do saldo de clientes por idade de vencimento:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

A vencer 68.163 69.637 153.946 166.787

Valores vencidos:
Até 30 dias 2.690 1.098 14.439 6.933
Entre 31 e 60 dias 536 293 1.319 1.444
Acima de 60 dias 1.948 299 2.638 769
73.337 71.327 172.342 175.933

9. INVESTIMENTOS

Movimentacao da perda estimada em crédito de liquidacado duvidosa sobre as
contas a receber:
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Saldo inicial (3.307) (3.281) (6.689) (6.011)
Adigao (1.720) (734) (2.786) (1.531)
Reversao 227 79 255 87

Baixa 915 629 1.229 766

Saldo final (3.885) (3.307) (7.991) (6.689)
7. ESTOQUES

Politica contabil

S&o apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor liquido
realizével. Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio.
O valor liquido realizavel corresponde ao prego de venda estimado dos estoques,
deduzido de todos os custos estimados para conclusao e custos necessarios para
realizar a venda.

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Produtos acabados 61.591 36.060 110.595 88.370
Produtos semi-acabados - B 3.486 2.444
Revenda 8.371 7.749 11.700 12.343
Matérias-primas 32.438 21.793 33.936 21.503
Materiais auxiliares 7.626 5.658 26.637 25.671
(-) Perda estimada para

reducdo ao valor realizavel

liquido (*) (1.598) (1.865) (1.971) (2.238)

108.428 69.395 184.383 148.093

(*) A contrapartida da perda estimada esta registrada na rubrica “Custo dos produtos
vendidos” nas demonstragdes do resultado.
A movimentagao da perda estimada na realizagdo dos estoques para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta assim representada:
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Saldo inicial (1.865) (417) (2.238) (1.352)
Provisao (398) (1.865) (398) (2.009)
Reversao 665 417 665 1.123

Saldo final (1.598) (1.865) (1.971) (2.238)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram consumidos o
equivalente a R$ 249.109 (R$ 257.513 em dezembro de 2014) em matérias-primas
na Controladora e R$ 401.704 (R$ 409.669 em dezembro de 2014) no Consolidado.
Nao existem estoques dados em garantia.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Circulante:
Imposto sobre circulagédo
de mercadoria e servigo -

ICMS 2.208 1.760 4.365 3.803
Imposto de renda retido
na fonte - IRRF 201 204 475 401
Imposto de renda sobre
pessoa juridica - IRPJ 1.027 602 1.570 1.051
Contribui¢o social sobre
lucro liquido - CSLL 276 140 333 194
Imposto de renda retido
na fonte juros sobre
capital préprio 1.646 996 1.646 996
Fundo - FOMENTAR
ICMS (*) 1.542 1.661 1.542 1.661
Contribuicdo para
financiamento da
seguridade social -
COFINS e outros 738 672 5.152 2.267
7.638 6.035 15.083 10.373
Na&o circulante:
Imposto sobre circulacao
de mercadoria e servigo -
ICMS 1.419 1.164 2.045 2.705
Imposto de renda retido
na fonte - IRRF 14.421 13.841 14.422 13.841
Imposto de renda sobre
pessoa juridica - IRPJ 8.241 7.910 8.241 7.910
Instituto nacional do seguro
social - INSS - - 57 -
24.081 22.915 24.765 24.456

(*) Fundo de Participacdo e Fomento a Industrializagdo do Estado de Goias -
FOMENTAR, com objetivo de incrementar a implantacdo e a expansdo de
atividades que promovam o desenvolvimento industrial do Estado de Goias.

A seguir, sao apresentados o detalhe dos investimentos das controladas e da controlada em conjunto da Companhia:

F da p dos
Controladora
Eternit da
Amazénia Precon Prel SAMA CcscC Téqula Wagner Total
Investimentos 29.265 26.891 7.821 86.101 24.782 56.106 4.134 235.100
Mais valia dos ativos liquidos - - - 16.559 - - - 16.559
Saldo em 31 de
de 2015 29.265 26.891 7.821 102.660 24.782 56.106 4.134 251.659
Em 01 de janeiro de 2014 (738) 20.221 8.058 108.311 36.032 71.787 4.058 247.729
Dividendos - (7.121) (2.803) (65.691) - - - (75.615)
Juros sobre o capital proprio - (955) - (4.509) - - - (5.464)
Resultado da equivaléncia
patrimonial (4.075) 11.842 3.080 70.935 (13.676) (4.455) 123 63.774
Reversao Corre¢ao Monetaria
Complementar - IFRS - ) (505) (221) - (198) (17) (943)
Equivaléncia dos resultados
abrangentes - - - (1.881) - - - (1.881)
Aporte de capital 16.498 - - - 11.982 - - 28.480
Em 31 de dezembro de 2014 11.685 23.985 7.830 106.944 34.338 67.134 4.164 256.080
Dividendos - (8.035) (822) (81.682) - - - (90.539)
Juros sobre o capital proprio - (1.408) - (5.537) - - - (6.945)
Resultado da equivaléncia
patrimonial (11.942) 12.349 813 82.615 (27.661) (11.028) (30) 45.116
Equivaléncia dos resultados
abrangentes - - - 320 - - - 320
Aporte de capital 29.522 - - - 18.105 - - 47.627
Em 31 de dezembro de 2015 65 26.891 7.821 102.660 24.782 56.106 4.134 251.659

O saldo de investimentos nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015 no montante de R$ 24.782 (R$ 34.338 em 31 de dezembro de 2014)

refere-se ao investimento na controlada em conjunto CSC.

Demonstramos abaixo os saldos das empresas controladas e participagdo em controladas em conjunto em 31 de dezembro de 2015:

Controladas

Controladas em Conjunto

Companhia

Eternit da Sulamericana de
Amazénia Precon Prel SAMA Téqula Wagner Ceréamica S.A.
Ativo circulante 13.731 28.919 1.052 155.770 29.959 929 79.247
Ativo n&o circulante 91.408 15.727 6.996 115.989 50.608 4.785 121.958
Passivo circulante 15.949 13.879 227 121.443 11.710 19 63.051
Passivo nao circulante 59.238 3.875 - 58.516 12.745 1.554 96.845
Patriménio liquido 29.952 26.892 7.821 91.800 56.112 4141 41.304
Participagao proporcional 99,9900% 99,9946% 99,9977% 99,9977% 99,9900% 99,8400% 60%
Valor contabil do investimento 29.949 26.891 7.821 91.798 56.106 4.134 24.782
Receita operacional liquida 14.703 75.205 - 425.533 61.529 - 44.091
Custo dos produtos vendidos (12.343) (51.755) - (214.136) (46.017) - (49.689)
Lucro néo realizado nos estoques 684 - - 1.056 - - -
Lucro liquido (prejuizo) de operagdes
em continuidade (11.943) 12.349 813 82.618 (11.029) (30) (46.101)
Atribuivel a:
Participagao da Companhia (11.942) 12.348 813 82.616 (11.028) (30) (27.661)
10. PARTES RELACIONADAS Controladora
a) Saldos e transagdes da controladora com partes relacionadas 31/12/2015 31/12/2014
Controladora Passivo circulante
3112/2015  _31/12/2014  Fomecedores
X Eternit da Amazoénia (i) 4.545 -
Saldos: Precon (i) 707 -
Ativo circulante SAMA (i) 6.681 7.544
Eternit da Amazonia (ii) 255 53 11.933 7.544
Precon (i) 1.096 980 Qutras contas a pagar
SAMA (i) 1.254 311 Precon (ii) 29 8
Tégula (i) e (ii) 17 127 Prel (ii) 110 91
Companhia Sulamericana de Ceramica Wagner (i) 13 -
(i) e (ii) 2.818 2.427 Tégula (i 100 -
5.504 3.808  Sama(i 3;; ég
Dividendos e juros sobre o capital proprio Total do passivo circulante 12.256 7.672
a receber: Saldos:
SAMA 17.848 19.974  Ppassivo nio circulante
Prel 122 654 Mdituo
Precon 2.723 1.964 SAMA (iii) 35.382 31.763
Tégula 706 706 Prel (iii) 2.346 -
21.399 23.298 _ Wagner (iii) 3.000 -
. : Total do passivo néo circulante 40.728 31.763
Adiantamento a fornecedores: N
Eternit da Amazonia (i) 3.454 . Total do passivo __52.984 39.435
3.454 ~ (i) Existem compras e vendas entre partes relacionadas, portanto os saldos
. . - referem-se basicamente a fornecimentos de matéria-prima (mineral crisotila)
Total do ativo circulante 30.447 27.196 e/ou produtos acabados, prestagdo de servigos e/ou contratos de locagao,
Ativo nao circulante eliminados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.
Mutuo O empreendimento controlado em conjunto, que possui consolidagdo por
Companhia Sulamericana de Ceramica (iii) - 726 equivaléncia patrimonial, ndo é eliminado no consolidado.
Tégula (iii) 9.711 g.az1 (i) zleferem-sg basicamente a reembolsos de despesas sem vencimento pré-
N Ania (i leterminado.
Eternit d.a Arqazgnla (i) 20.150 (i) Referem-se a contratos de mutuo sobre os quais incidem os encargos IOF, IRRF
Total do ativo n@o circulante 9.711 29.297 e variagdo de 100% do CDI e prazo de amortizagéo de 24 meses a partir da data
Total do ativo 40.158 56.493 do aditamento, renovéveis por mais 24 meses.
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Controladora

Vendas Compras Despesa Outras receitas
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Precon 1.906 2.710 707 - - - - -
Tégula 209 464 - - - - - -
SAMA - - 81.958 78.335 - - - -
Eternit da Amazonia - - 14.703 - - - - -
Companhia Sulamericana de Ceramica 299 1.706 - - - - - -
Descontos obtidos - Sama - - - 30 - - - -
Despesas administrativas - Prel - - - - 1.101 1.056 - -
Juros sobre matuo SAMA - - - - 4.269 3.124 - -
Tégula - - - - - - 1.163 844
Companhia

Sulamericana de

Ceramica - - - - - - 1.209 310
JCP - SAMA - - - - - - 5.538 4.509
JCP - Precon - - - - - - 1.408 955
Total 2.414 4.880 97.368 78.365 5.370 4.180 9.318 6.618

As transacgdes de compras e vendas entre partes relacionadas sao efetuadas em condicoes estabelecidas entre as partes.
Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 nao existem garantias em aberto com partes relacionadas, e ndo existem provisdes para reducéo de saldo de contas a receber de partes relacionadas.

b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administracao
O Grupo pagou a seus administradores beneficios de curto prazo, saldrios e
remuneracao varidvel, conforme segue:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Salarios, honorarios e

beneficios 5.100 4.599 6.201 5.559
Encargos sociais 1.365 1.288 1.702 1.599
Participagao nos lucros -

PLRE 1.859 1.797 2.066 2.372
PLRE complementar 714 735 737 1.062
Beneficios pés-emprego 87 82 114 93

9.125 8.501 10.820 10.685

O Conselho de Administracdo do Grupo aprovou um plano de incentivo para a compra
de agdes da Companhia pela Diretoria. O Grupo oferece PLRE complementar aos
diretores que investem até 100% do valor liquido do seu PLRE recebido em agdes da
Companhia. Esse PLRE complementar sera proporcional ao valor liquido do PLRE
investido e deve ser integralmente utilizado para aquisicdo de a¢cdes da Companhia.
O plano estabelece regras especificas de aquisicdo e negociagao de agdes, como
prazo minimo de trés anos apés a aquisicdo para negociacdo das agoes, limitada
a 30% apos o terceiro ano, 30% apos o quarto ano, 30% apds o quinto ano e 10%
ficarao retidos e s6 poderao ser negociados quando do desligamento/aposentadoria

do diretor. Os diretores devem também respeitar as regras de negociagdo da
Instrugdo CVM n® 358/02.
O plano de incentivo para a compra de agdes nao se enquadra como pagamento
baseado em agdes (CPC 10 R1 - Pagamento Baseado em Acdes), uma vez que
o executivo nao recebe agdes diretamente da Eternit, e sim, recebe o montante
equivalente a até 100% distribuido como PLRE e compra as a¢des da Companhia
mediante corretora de valores externa.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a posi¢ao acionaria da Diretoria era
de 1.852.748 agdes - ETERS (2.121.148 agbdes - ETER3 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2014).
Movimentacao das
__acbes da Diretoria _

Em dezembro de 2014 2.121.148
Compra 361.800
Venda (630.200)

Em dezembro de 2015 1.852.748

11. IMOBILIZADO

Politica contabil

Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao valor de custo, deduzido de depreciagcdo
e perda por redugao ao valor recuperdvel acumulado, quando aplicavel. Sdo

Controladora

Controladora

registrados como parte dos custos das imobilizagdes em andamento os
honorérios profissionais diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local
e condigbes de uso e os custos de empréstimos, até que os bens estejam
concluidos. Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sé@o contabilizados
como ativo somente se os beneficios econémicos associados a esses itens
forem provéveis e os valores mensurados de forma confidvel. Todos os demais
custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, quando incorridos.

A depreciacdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso
pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

O célculo da depreciagdo dos bens do ativo imobilizado é realizado pelo método
linear a taxas que consideram a vida Util-econémica estimada de cada ativo.
Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis, excluindo o agio

No fim de cada exercicio, o Grupo revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
para determinar se h& alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora
de caixa) calculado for menor que seu valor contébil, o valor contabil do ativo
(ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por
redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Edificios e Maquinas e Ferramentas Méveis e quif ) Imobilizaco
Custo Terrenos benfeitorias equipamentos e moldes Instalacdes Veiculos utensilios de informatica em andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 32.804 101.651 12.955 79.088 2.787 5.743 4.004 38.164 277.897
Adicoes - - - - - - - - 19.511 19.511
Baixas (553) (16) (664) (4) (178) (1.221) (73) (196) (14.473) (17.378)
Transferéncias 1.873 697 9.027 131 4.836 93 374 543 (17.574) -
Variagao cambial - - - - - - - - 3.352 3.352
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.021 33.485 110.014 13.082 83.746 1.659 6.044 4.351 28.980 283.382
Adicdes - - 1.408 - - - - - 19.929 21.337
Baixas - - (19) - (6) (244) 1) (71) - (351)
Transferéncias 1.157 1.769 31.590 454 2.758 - 378 455 (38.561) -
Variagao cambial - - - - - - - - 107 107
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.178 35.254 142.993 13.536 86.498 1.415 6.411 4.735 10.455 304.475
Taxas médias de depreciagédo - 4% 8,6% 15% 10% 20% 10% 20% - -
Depreciacéo acumulada
Saldos em 01 de janeiro de 2014 - (19.353) (45.646) (9.738) (46.113) (2.056) (2.736) (2.830) - (128.472)
Adigbes - (742) (2.934) (928) (5.509) (120) (477) (393) - (11.103)
Baixas - 16 273 2 173 1.140 54 194 - 1.852
Transferéncias - - 29 - (30) - 1 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (20.079) (48.278) (10.664) (51.479) (1.036) (3.158) (3.029) - (137.723)
Adiges - (791) (3.804) (748) (5.708) (71) (495) (435) - (12.052)
Baixas - - 19 - 1 120 9 71 - 220
Transferéncias - - 3) - 3 - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - (20.870) (52.066) (11.412) (57.183) (987) (3.644) (3.393) - (149.555)
Valor residual
Em 01 de janeiro de 2014 701 13.451 56.005 3.217 32.975 731 3.007 1.174 38.164 149.425
Em 31 de dezembro de 2014 2.021 13.406 61.736 2.418 32.267 623 2.886 1.322 28.980 145.659
Em 31 de dezembro de 2015 3.178 14.384 90.927 2.124 29.315 428 2.767 1.342 10.455 154.920
Consolidado
Maquinas Ferra- Veiculos Equipa- Desmobili-  Obras de Imobili-
Edificiose e equipa- Maquinas mentas fora de Méveise  mentos de zacdoda contencdo zagcOes em
Custo Terrenos  benfeitorias mentos de extracdo _e moldes Instalagcdes _ Veiculos estrada utensilios _informatica mina na mina andamento Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 4.084 81.540 195.773 27.570 26.723 216.394 24.705 4.539 17.328 8.453 5.778 13.387 43.784 670.058
Adicdes - 25 627 - 7 92 855 - 52 119 - - 94.077 95.854
Baixas (558) (906) (1.461) (7) (6) (178) (2.435) (2.763) (194) (309) - - - (8.812)
Transferéncias 1.873 1.360 12.865 2.495 131 13.860 550 - 1.052 1.052 - - (35.238) -
Variagao cambial - - - - - - - - - - - - 4.599 4.599
Saldos em 31 de dezembro de 2014 5.404 82.019 207.804 30.058 26.855 230.168 23.675 1.776 18.238 9.315 5.778 13.387 107.222 761.699
Adicoes - - 1.418 - 13 - - - - 10 - - 47.526 48.967
Baixas - (276) (3.627) 2) - (18) (474) (58) (655) (357) - - - (5.467)
Transferéncias 1.157 6.368 121.732 657 454 10.460 473 - 728 731 - - (142.760) -
Variagao cambial - - - - - - - - - - - - 844 844
Saldos em 31 de dezembro de 2015 6.561 88.111 327.327 30.713 27.322 240.610 23.674 1.718 18.311 9.699 5.778 13.387 12.832 806.043
Taxas médias de depreciacao - 4% 8,6% 28,4% 15% 10% 20% 26,8% 10% 20% 2,9% 5,3% - -
Depreciacao acumulada
Saldos em 01 de janeiro de 2014 - (47.981) (105.171) (19.062) (19.973) (158.415) (16.680) (4.041) (8.559) (6.218) (1.319) (3.575) - (390.994)
Adiges - (1.752) (6.311) (4.491) (2.369) (11.925) (5.561) (180) (1.575) (796) (231) (696) - (35.887)
Baixas - 565 703 7 4 173 2.334 2,617 161 302 - - - 6.866
Transferéncias - - 28 - - (30) - - 2) 4 - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - (49.168) (110.751) (23.546) (22.338)  (170.197) (19.907) (1.604) (9.975) (6.708) (1.550) (4.271) - (420.015)
Adiges - (1.824) (9.604) (4.265) (2.137) (14.354) (1.467) (124) (1.256) (886) (231) (812) - (36.960)
Baixas - 11 3.617 2 - 16 296 58 622 357 - - - 4.979
Transferéncias - - 1 - - 3 - - ) - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - (50.981) (116.737) (27.809) (24.475) (184.532) (21.078) (1.670) (10.613) (7.237) (1.781) (5.083) - (451.996)
Valor residual
Em 01 de janeiro de 2014 4.084 33.559 90.602 8.508 6.750 57.979 8.025 498 8.769 2.235 4.459 9.812 43.784 279.064
Em 31 de dezembro de 2014 5.404 32.851 97.053 6.512 4.517 59.971 3.768 172 8.263 2.607 4.228 9.116 107.222 341.684
Em 31 de dezembro de 2015 6.561 37.130 210.590 2.904 2.847 56.078 2.596 48 7.698 2.462 3.997 8.304 12.832 354.047

Em razao de processos judiciais, a controlada SAMA ofereceu como garantia bens do ativo imobilizado (maquinas e equipamentos) no valor residual de R$ 567 (R$ 1.172 em 31 de dezembro de 2014).

12. INTANGIVEL
Politica contabil
Intangivel
Ativos intangiveis com vida Util definida adquiridos separadamente s&o registrados
ao custo, deduzido da amortizagéo e das perdas por redugédo ao valor recuperavel
acumuladas. A amortizagdo é reconhecida linearmente com base na vida dutil
estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagado sédo revisados
no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas &
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
separadamente sao registrados ao custo, deduzido das perdas por redugéo ao valor
recuperavel acumuladas.
Agio
O agio resultante de uma combinag&o de negécios é demonstrado ao custo na data
da combinagédo do negdcio, liquido da perda acumulada ao valor recuperavel.
Para fins de teste de redug&o ao valor recuperével, o &gio é alocado para cada uma
das unidades geradoras de caixa do Grupo (ou grupos de unidades geradoras de
caixa) que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.
Reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis, excluindo o agio
As unidades geradoras de caixa as quais o agio foi alocado sdo submetidas
anualmente a teste de reducgéo ao valor recuperdvel, ou com maior frequéncia
quando houver indicagdo de que a unidade podera apresentar redugédo ao valor
recuperavel. Se o valor recuperavel da unidade geradora de caixa for menor que o
valor contdbil, a perda por redugdo ao valor recuperéavel é primeiramente alocada
para reduzir o valor contabil de qualquer &gio alocado a unidade e, posteriormente,
aos outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de
seus ativos. Qualquer perda por redugao ao valor recuperavel de agio é reconhecida
diretamente no resultado do exercicio.

Controladora

Software
em

Custo Software andamento Outros Total
Saldo em 01 de janeiro

de 2014 7.230 2.844 1 10.085
Adicdes 133 2.612 - 2.745
Transferéncia 3.756 (3.756) - -
Saldo em 31 de dezembro

de 2014 11.119 1.700 1 12.830
Adicoes - 1.931 - 1.931
Transferéncia 1.938 (1.938) - -
Saldo em 31 de dezembro

de 2015 13.057 1.693 11 14.761
Vida util (em anos) 5 - - -
Amortizacdo
Saldo em 01 de janeiro de

2014 (5.501) - - (5.501)
Adicdes (892) - - (892)
Saldo em 31 de dezembro

de 2014 (6.393) - - (6.393)
Adigoes (1.418) - - (1.418)
Saldo em 31 de dezembro

de 2015 (7.811) - - (7.811)
Valor residual
Saldo em 01 de janeiro de

2014 1.729 2.844 11 4.584
Saldo em 31 de dezembro

de 2014 4.726 1.700 11 6.437
Saldo em 31 de dezembro

de 2015 5.246 1.693 11 6.950
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Consolidado
Software
em
andamento Outros Total

| Marcas e
Custo Software _Agio patentes

Saldo em 01 de

janeiro de 2014 14.260 19.995 1.416 2.844 75 38.590
Adicoes 552 - - 3.211 - 3.763
Transferéncias 4.355 - - (4.355) -

Saldo em 31 de

dezembro de 2014 19.167 19.995 1.416 1.700 75 42.353
Adicoes 424 - - 3.077 - 3.501
Baixas (37) - - - - (37)
Transferéncias 3.084 - - (3.084) - -
Saldo em 31 de

dezembro de 2015 22.638 19.995 1.416 1.693 75 45.817
Vida util (em anos) 5 - - - - -
Amortizagdo
Saldo em 01 de

janeiro de 2014 (9.913) - - - (1) (9.914)
Adicdes (1.817) - - - - _(1.817)
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 (11.730) - - - (1) (11.731)
Adiges (2.441) - - - - (2.441)
Baixas 2 - - - - 2
Saldo em 31 de

dezembro de 2015__ (14.169) - - - (1) (14.170)
Valor residual
Saldo em 01 de

janeiro de 2014 4.347 19.995 1.416 2.844 74 28.676
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 7.437 19.995 1.416 1.700 74 30.622
Saldo em 31 de

dezembro de 2015 8.469 19.995 1.416 1.693 74 31.647
13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Mercado interno 21.244 20.528 36.318 39.408
Mercado externo 2.678 2.330 5.102 2.743
23.922 22.858 41.420 42.151

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Politica contabil

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os empréstimos tomados
sdo apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao exercicio incorrido (“pro rata temporis”), utilizando o método da
taxa de juros efetiva, exceto aqueles que tém instrumentos derivativos de protecéo,
0s quais serao avaliados ao seu valor justo. Os custos de empréstimos que sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢céo, construcéo ou produgéo de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um exercicio de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, s&o capitalizados como parte do
custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos
futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga.
Demais custos de empréstimos s&o reconhecidos como despesa no exercicio em
que sao incorridos.

No exercicio de 2015 o Grupo efetuou capitalizagdo de custos com empréstimos
que foram diretamente atribuiveis a aquisicao dos ativos qualificaveis, totalizando
o montante de R$ 13.959 (R$ 7.055 em 2014). A taxa média de juros efetivos para
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determinar o montante dos custos dos empréstimos passiveis de capitalizagao foi
de 2,26%.

Taxa
de juros e Controladora Consolidado
Circulante: comissoes - % 2015 2014 _ 2015 2014
Moeda nacional para
aquisicao de maquinas De 1,14% a
e equipamentos 10% a.a. + TJILP 1610 1.225 5.105 6.595
Moeda estrangeira para
aquisicdo de maquinas De 0,66% a
e equipamentos 512% a.a. 3.151 1.841 14.979 13.255
Moeda estrangeira
para aquisicao de De 1,57% a
matéria-prima 2,25% a.a. 1.566 - 1.566 -
Moeda nacional (leasing
financeiro) para
aquisicao de veiculo 1,23% a.a. - - 251 363
Moeda nacional para De 113,5% a
capital de giro 123,9% CDI - - 68.406 10.391
Moeda estrangeira para
capital de giro (ACE -
Adiantamento de Média de
Contrato de Exportacao 3,06% a.a. - - - _58.342
6.327 _ 3.066 90.307 _88.946
Nao circulante:
Moeda nacional para
aquisicao de maquinas De 1,14% a
e equipamentos 10% a.a. + TJLP 2.763 3.409 4.207 8.254
Moeda nacional para
aquisicdo de maquinas,
equipamentos e De 7,06%
servigos a8,24% a.a. - - 28.245 -
Moeda estrangeira para
aquisicao de maquinas De 0,66% a
e equipamentos 5,12% a.a. 5.274 1.720 36.245 30.491
Moeda estrangeira
para aquisi¢ao de De 1,57% a
matéria-prima 2,25% a.a. 8.257 - 8.257 -
Moeda nacional (leasing
financeiro) para
aquisi¢ao de veiculo 1,23% a.a.

Total

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

Controladora
31/12/2015 31/12/2014

Fluxo de pagamento do
nao circulante:

2016 - 2.084 - 13.470
2017 10.984 2.067 24.408 11.429
2018 5.231 924 19.967 9.641
2019 79 54 9.565 4.438
2020 até 2027 - - 23.014 -

16.294 5.129 76.954 38.978

O Grupo possui contratos de empréstimos os quais possuem clausulas restritivas
nao financeiras pelos quais estao em conformidade em 31 de dezembro de 2015.
Eventuais garantias estao divulgadas na nota 29.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Em milhares de reais - R$, exceto quand

outra forma indicado)

15. OBRIGACOES COM PESSOAL

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Férias 9.297 7.843 15.726 15.077
Participagao nos lucros e
resultados (a) 2.821 2.381 7.120 8.671
Fundo de garantia por
tempo de servigo - FGTS 622 555 1.056 1.011
Instituto nacional do
seguro social - INSS 2.115 1.951 3.352 3.476
Outros 3 8 468 422
14.858 12.738 27.722 28.657

(a) O Grupo concede participacdo nos lucros e resultados a seus colaboradores,
sendo o valor destinado a eles calculado nos termos do acordo sindical firmado
com as empresas do Grupo. A seguir, os valores registrados de despesas de
participacdo nos lucros e resultados:

Participacao nos
lucros e resultados

31/12/2015 31/12/2014
Controladora 4.168 4.269
Consolidado 7.465 11.117
16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICGES A RECOLHER
Controladora Consolidado

Circulante:
Tributos sobre o lucro
Imposto de renda pessoa

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

juridica - IRPJ - - 1.188 8.923
Contribuicao social sobre
lucro liquido - CSLL - - 698 1.751
Demais tributos
Imposto sobre circulagédo
de mercadorias e
servicos - ICMS 5.176 6.162 7.989 9.026
Imposto sobre produtos
Industrializados - IP1 2.227 2.345 2.538 2.686
Contribui¢do para finan-
ciamento da segurida-
de social - COFINS 1.175 1.408 2.444 2.274
Programa de integracéo
social - PIS 241 280 508 467
Impostos de renda retido
na fonte - IRRF 1.708 1.394 2.504 2.128
Imposto sobre operagdes
financeiras - IOF - - 28 -
Contribuicéo financeira
de compensagéo de
recursos minerais - - 1.423 1.413
Outros 170 277 547 513
Total 10.697 11.866 19.867 29.181
Né&o circulante:
Imposto sobre circulagao
de mercadorias e
servigos - ICMS (*) 6.477 7.787 8.969 10.605

(*) ICMS originado pelos programas de incentivos fiscais PRODUZIR e
DESENVOLVE na controladora e FOMENTAR na controlada Precon como
também FUNDOPEM, PRODUZIR na controlada Tégula e INCENTIVO 7% e
90% respectivamente na Eternit da Amazonia.

17. PROVISAO PARA BENEFiCIOS POS EMPREGO

Politica contbil

Custos de aposentadoria

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicao definida séo reconhecidos
como despesa quando os servigos que concedem direito a esses pagamentos sao
prestados.

1) Beneficios futuros de saude

O Grupo, com base em laudo atuarial preparado por empresa especializada
independente, contabiliza provisao para fazer face a beneficios futuros de salude
(assisténcia médica e exames laboratoriais) aos ex-empregados. As premissas e 0s
célculos foram revisados e atualizados para o exercicio de 2015.

a) Principais premissas atuariais utilizadas para a determinacdo do valor
presente dos beneficios

e estatutaria 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades Andnimas. Adicionalmente
podera constituir, mediante proposta do Conselho de Administracéo, reservas para
contingéncias e orgamento de capital. Apos tais destinagoes, havendo ainda saldo
remanescente, este serd integralmente destinado ao pagamento de dividendos aos
acionistas. Para fins societérios e contabeis, os juros sobre o capital préprio estdo
demonstrados como destinag&o do resultado diretamente no patriménio liquido.

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o capital social da Companhia, totalmente
subscrito e integralizado no montante era de R$ 334.251 e estava representado por
179.000.000 agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal e com
direito a voto nas deliberacbes da Assembleia Geral, e era distribuido como segue:

31/12/2015 31/12/2014

Composicao acionaria  Acionistas Acdes Acionistas Acbdes

Pessoas fisicas 10.753 126.183.006 9.012 116.445.329

Pessoas juridicas 92 3.213.774 93 3.102.086
Pessoas residentes no

exterior 91  14.323.451 137 18.680.383

Clubes, fundos e fundagdes 88 _35.221.037 114 40.713.470

11.024 178.941.268 9.356 178.941.268

Acbes em tesouraria 1 58.732 1 58.732

11.025 179.000.000 9.357 179.000.000

A Companhia estd autorizada a aumentar seu capital social até o limite de
R$ 1.000.000 (um bilhdo de reais), independente de reforma estatutaria, mediante
deliberagao do Conselho de Administragao, que fixara o prego da emissao de agdes
e as demais condigcdes das respectivas subscricdes e integralizagdes.
b) Acdes em tesouraria
Em 31 de dezembro de 2015, o valor de mercado das agdes em tesouraria era de
R$ 123 (R$ 95 em 31 de dezembro de 2014).
c) Resultado por acdo
A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido aos montantes usados para calcular o
lucro basico e diluido por ag&o.

Controladora

31/12/2015 31/12/2014

Efeito da diluicdo
Lucro liquido do exercicio atribuivel

a0s na@o minoritarios 29.420 85.159
Média ponderada da quantidade das a¢des

ordinarias em circulagdo, deduzidas as médias

das agdes ordindrias em tesouraria 178.941 178.941
Lucro basico e diluido por agéo - R$ 0,16 0.48

Nao existe nenhum efeito dilutivo que deva ser considerado no célculo anterior.

d) Dividendos

Os dividendos propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
os seguintes:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acao - R$
RCA (*) de 13 de maio de 2015 03/06/2015 11.273 0,063
RCA (*) de 05 de agosto de 2015 18/08/2015 1.610 0,009
12.883

(*) RCA - Reunido do Conselho de Administracéo.

e) Juros sobre o capital préprio

Os juros sobre o capital préprio propostos para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015 foram:

Inicio de Valor por
Evento pagamento Valor total acéo - R$
RCA (*) de 13 de maio de 2015 03/06/2015 6.621 0,037
RCA (*) de 05 de agosto de 2015 18/08/2015 7.337 0,041
RCA (*) de 04 de novembro de 2015 17/11/2015 7.873 0,044
RCA (*) de 16 de dezembro de 2015 13/04/2016 7.873 0,044
29.704

(*) RCA - Reunido do Conselho de Administracéo.
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio em aberto a pagar em 31 de

dezembro de 2015, representam: .
Controladora e Consolidado

31/12/2015 31/12/2014
Taxa anual de juro atuarial real 7,27% 6,09%
Taxa anual real de evolugdo dos custos médicos 3,80% 3,80%
Taxa anual de inflacéo projetada 6,49% 6,49%
Tabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
b) Passivo de plano de beneficio pés emprego
Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Circulante 2.749 2.511 4.890 3.677
Néo circulante 31.839 27.730 44.437 41.654
34.588 30.241 49.327 45.331
c) Despesa liquida com beneficio em 2015 (reconhecida no resultado)
Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Custo dos juros e servicos

corrente 3.930 3.232 5.892 4.793
Beneficios pagos (2.624) (2.452) (4.453) (4.377)
Resultado liquido com

beneficio 1.306 780 1.439 416

d) As mudancas no valor presente da obrigacado de beneficio definido sao:

Controladora _Consolidado

Obrigagdes de beneficios definidos em

01 de janeiro de 2014 21.967 30.869
Custo dos juros e servicos corrente 3.232 4.793
Beneficios pagos (2.452) (4.377)
Obrigagdes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2014 22.747 31.285
Custo dos juros e servicos corrente 3.930 5.892
Beneficios pagos (2.624) (4.453)
Obrigacdes de beneficios definidos em

31 de dezembro de 2015 24.053 32.724

e) ¢as nas obri de ici do plano em 2015:

Controladora _Consolidado

Em 01 de janeiro de 2015 30.241 45.331
Custo dos juros e servicos corrente 3.930 5.892
Beneficios pagos (2.624) (4.453)
Ajustes de experiéncia 3.041 2.557
Subtotal incluido em outros resultados

abrar em 31 de o de 2015 34.588 49.327

f) Andlise de sensibilidade
Controladora
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre
obrigacdes calculadas as obrigagdes calculadas
Aumento Reducdo Aumento Reducédo

Real (1%) (1%) Real (1%) (1%)
Impacto na
obrigacdo com
beneficio liquido ~ 34.588 _31.665 _37.782 34.588 _37.677 _31.755
Variagdo 8.45%) 9.23% 8,93% _(8,19%)
Consolidado
Sensibilidade da taxa Sensibilidade do crescimento
de juros sobre as de custos médios sobre
obrigagdes calculadas as obrigagdes calculadas
Aumento Reducdo Aumento Reducédo
_Real _(1%) _(1%) _Real _(1%) _ (1%)
Impacto na
obrigacdo com
beneficio liquido ~ 49.327 _45.159 _53.880 49.327 _53.732 _45.287

Variagdo (8.45%) _ 9.23% 8,93% _(8.19%)
A andlise de sensibilidade acima foi realizada submetendo as premissas mais
significativas a algumas variacdes, refletindo seu efeito nos montantes das
obrigagdes.

g) Os pagamentos a seguir apr d as contril 0
esperadas para os exercicios futuros a partir da obrigacdao do plano de
beneficio definido:

repr

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Dentro dos proximos

12 meses 2.749 2.511 4.890 3.677
Entre 2 e 5 anos 10.694 9.472 14.807 14.458
Entre 5 e 10 anos 10.603 9.213 14.650 13.499
Ap6s 10 anos 10.542 9.045 14.980 13.697
34.588 30.241 49.327 45.331

11) Plano de suf do de ia

O Grupo mantém contratado um plano de previdéncia complementar aberto com
uma entidade de previdéncia privada devidamente autorizada. A contribuicdo é
destinada a todos os colaboradores e administradores na modalidade de Plano
Gerador de Beneficio Livre - PGBL, na modalidade de contribuicdo definida. Nao
existe necessidade de complemento a provisdo registrada em 31 de dezembro
de 2015.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo e seus
participantes efetuaram contribuicdes, para custeio dos planos de beneficios, nos
montantes a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Contribuicdes efetuadas
no exercicio findo em:

18. PATRIMONIO LiQUIDO
Politica contabil

Dividendos e juros sobre o capital préprio
O estatuto social assegura um dividendo minimo obrigatdrio correspondente a 25%
do lucro liquido de cada exercicio, deduzido da constituicao das reservas legal de 5%

1.377 1.444 3.846 4.081
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31/12/2015 31/12/2014
Juros sobre capital préprio 7.118 5.204
Dividendos - 11.989
Proventos de exercicios anteriores 416 704
7.534 17.897
f) Destinagdo do > do ici
Controladora e Consolidado
_31/12/2015  _31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 29.420 85.159
Constituicdo de Reservas
Legal (1.471) (4.258)
Estatutéria (i) (1.471) (4.258)
Retencao de lucros (1.784) (5.066)
Lucro disponivel 24.694 71.577
Dividendos propostos e pagos 1.611 47.688
Juros sobre capital préprio propostos e pagos 23.083 23.889
Total 24.694 71.577
Valor dos dividendos minimos obrigatérios 6.620 19.161
Controladora
Retencao de lucro em 2014 102.603
Dividendos prescritos 160
Lucros retidos do exercicio 1.784
Dividendos propostos e pagos (11.272)
Juros sobre o capital préprio propostos e pagos ____ (6.621)
Retencéo de lucro em 2015 86.654

(i) Conforme disposto no Estatuto Social, a formacdo da reserva estatutaria de
manutencao de capital de giro ndo ultrapassaré 10% (dez por cento) do capital
social da companhia.

g) Orcamento de capital - aplicacao de recursos

Condi¢des de mercado, situagdes macroeconémicas e outros fatores operacionais,

por envolverem riscos, incertezas e premissas, podem afetar as projecdes e

perspectivas de negdcios e, consequentemente, o montante dos valores previstos

nesse orgamento de capital.

Como uma das fontes de recursos para financiar os investimentos previstos nesse

orcamento de capital, a Administragdo estd propondo a retencdo do lucro liquido

remanescente do exercicio de 2015, no montante de R$ 1.784.

20.944

Manutencao e atualizagdo do parque industrial
20.944

19. SUBVENGCAO GOVERNAMENTAL

Politica contabil

As subvengdes governamentais ndo sdo reconhecidas até que exista seguranca
razodavel de que o Grupo ird atender as condi¢cdes relacionadas e que as subvengdes
serdo recebidas.

As subvengdes governamentais sdo reconhecidas sistematicamente no
resultado durante os exercicios nos quais o Grupo reconhece como despesa 0s
correspondentes custos que as subvengdes pretendem compensar.

Tégula - cdo para i de d

industrial de Goias - Produzir

A empresa Tégula Solugdes para Telhados possui beneficio fiscal de reducdo de
73% sobre o ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade
estabelecida no Municipio de Anapolis/GO. A empresa utilizou R$ 6.894 do montante
contratado, restando um saldo de R$ 16 a utilizar até o término do contrato deste
beneficio, 31/12/2020.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 o valor do beneficio totalizou R$ 881
(R$ 971 em 31 de dezembro de 2014). O beneficio é tratado como Subvencéo para
investimento, pois conceitualmente a empresa se beneficia por meio de reducéo,
devolugéo ou isengdo de impostos devidos e tem como finalidade a expansao da
sua atividade.

Precon - Subvencdo para ir -
empresa do Estado de Goias - FOMENTAR
A Precon Goias Industrial Ltda. possui o beneficio fiscal de redugdo de 70% sobre o
ICMS apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida
no Municipio de Andpolis/GO. A empresa utilizou R$ 24.879 do montante contratado,
restando um saldo de R$ 16.790 a utilizar até o término do contrato deste beneficio,
31/12/2020.

No exercicio de 2015 o valor do beneficio totalizou R$ 2.914 (R$ 3.457 em 31 de
dezembro de 2014). O beneficio é tratado como Subvencao para investimento, pois
conceitualmente a Companhia se beneficia por meio de redugdo, devolugdo ou
isencdo de impostos devidos e tem como finalidade a expanséo da sua atividade.
Eternit - Subvencdo para investimento - Programa de desenvolvimento
industrial de Goias - Produzir

A empresa Eternit S.A. possui beneficio fiscal de redugdo de 73% sobre o ICMS
apurado decorrente das vendas de bens produzidos na unidade estabelecida no
Municipio de Goiania/GO. A empresa utilizou R$ 27.686 do montante contratado,
restando um saldo de R$ 33.295 a utilizar até o término do contrato deste beneficio,
31/12/2020.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 o valor do beneficio totalizou R$ 4.008
(R$ 4.550 em 31 de dezembro de 2014). O beneficio é tratado como Subvengao para
investimento, pois conceitualmente a empresa se beneficia por meio de reducéo,
devolugédo ou isen¢éo de impostos devidos e tem como finalidade a expansao da
sua atividade.

Eternit - Subvencao para investimento - Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste (SUDENE)

A Companhia possui o beneficio de redugdo de 75% do Imposto de Renda e
adicionais ndo Restituiveis com base no Lucro da Exploragdo em favor da Eternit
S.A. O prazo do beneficio expira no ano calendario 2020.

O histérico das leis e concesséo do beneficio fiscal relacionados a cada um dos
programas mencionados foram divulgados pela administragdo nestas demonstragdes
financeiras.

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Politica contabil

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributével difere do lucro apresentado na demonstragdo
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributdveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens néo tributdveis ou nao dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada
individualmente por cada empresa do Grupo com base nas aliquotas vigentes no
fim do exercicio.

- Prog
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O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo
reconhecidos sobre as diferencas temporérias no final de cada exercicio de relatorio
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstra¢des financeiras e
as bases fiscais correspondentes usadas na apuragédo do lucro tributavel, incluindo
saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos
passivos sao geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas tempordrias
tributdveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferencas tempordrias dedutiveis, apenas quando for provével que a Companhia
apresentara lucro tributével futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos
sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que
0 ativo seré realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e Lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
A recuperacgdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada
exercicio de relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.
O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sdo reconhecidos
como despesa ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados
com itens registrados em outros resultados abrangentes, quando aplicavel.
a) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social com
seus valores nominais
A conciliagao das taxas efetiva e nominal de imposto de renda (IRPJ) e contribuicido
social (CSLL) é conforme segue:
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Lucro antes do imposto de
renda e da contribuicdo

social 20.940 86.401 68.617 130.084
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo

social, a aliquotas nominais  (7.120) (29.376) (23.330) (44.229)
Efeito do IRPJ e da CSLL

sobre as diferencas

permanentes:

Resultado da equivaléncia

patrimonial 15.339 21.683 (9.405) (4.650)

Juros sobre o capital proprio 7.738 6.264 10.099 8.122

Doagdes e brindes (176) (485) (969) (2.048)

Tributos e multas indedutiveis (80) (48) (128) (98)

Incentivo fiscal - 32 798 692
contingéncias trabalhistas (7.177) - (7.177) -
Outras (adi¢des) exclusdes

temporarias liquidas _ (44) 688 __ (9.084) __ (2.713)
Imposto de renda

e contribui¢do social no

resultado 8.480 1.242) (39.196) (44.924)
Taxa Efetiva 40,5% -1,4% -57,1% -34,5%

b) Composig¢ao do imposto de renda e contribuicao social diferidos

A estimativa da realizagdo do saldo de impostos diferidos pode apresentar alteragées,
pois, grande parte delas esta sujeita a decisdes judiciais sobre as quais o Grupo ndo
detém controle, tampouco sabe prever quando haverd a decisdo em Ultima instancia.
O saldo de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, apresentado no ativo
nao circulante, refere-se ao imposto de renda e a contribuigao social sobre diferencas
temporarias na apuragdo de resultado tributavel, prejuizos fiscais e base negativa,
conforme segue:

Controladora _Consolidado

Saldo em 01 de janeiro de 2014 24.018 52.481
Constituicdo diferencas temporarias 8.390 86.196
Reversao diferengas temporarias (7.283) (85.003)
Reversdo sobre prejuizo fiscal (375) (375)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 24.750 53.299
Constituicdo diferencas temporarias 8.121 75.949
Reversao diferengas temporarias (6.524) (70.078)
Constituicao sobre prejuizo fiscal 7.917 7917
Reversao sobre prejuizo fiscal - (3.264)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 34.264 63.823

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Prejuizos fiscais e base

de célculo negativa de

contribuigao social 13.026 5.108 19.432 14.779
Beneficios futuros a

ex-empregados 11.760 10.282 18.224 15.413
Provis&o para riscos

tributarios, civeis e

trabalhistas 7.702 8.059 17.841 16.773
Lucros nao realizados

nos estoques - - 3.289 2.392
Provis&o para perdas no

recebimento de créditos 1.321 - 2.699 703
Provisdo para participagdo

nos lucros e resultados 959 810 2.398 1.972
Provisdo para perda do

imobilizado 1.271 1.750 1.271 1.750
Mercadorias ndo embarcadas - - 1.470 -
Outras provisdes (1.775) (1.259) (2.801) (483)

34.264 24.750 63.823 53.299

Expectativa de realizacao dos créditos tributarios

i) Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social

Com base nas projecdes de geracgao de resultados tributaveis futuros da Companhia
e de sua controlada Tégula, a estimativa de recuperacdo do saldo no ativo ndo
circulante de imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre prejuizos fiscais
e base negativa encontra-se demonstrada a seguir:

Controladora  Consolidado
31/12/2015 31/12/2015
2016 344 344
2017 755 755
2018 1.286 1.286
2019 1.534 1.534
2020 a 2025 9.107 15.513
13026 ___ 19.432

O ativo fiscal diferido registrado limita-se aos valores cuja compensacédo é amparada
por projecdes de lucros tributaveis, realizados pela Companhia e por sua controlada
Tégula até os préximos dez anos, considerando, também, que a compensacdo
dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribuicao social ¢ limitada a 30% do
lucro anual, determinado de acordo com a legislacéo fiscal brasileira vigente, e é
imprescritivel e compenséavel com lucros tributaveis futuros.

A controlada Tégula, em 31 de dezembro de 2015, tinha saldo de prejuizo fiscal
acumulado no montante de R$ 49.090 e saldo de base negativa de contribuicdo
social de R$ 49.240. No exercicio de 2015 foram revertidos R$ 3.264 de impostos
diferidos constituidos sobre prejuizos fiscais, em virtude de nao haver, até 31 de
dezembro de 2015, projegdes de resultados tributdveis futuros que confirmassem
sua realizacao.

ii) Diferencas temporarias

Estima-se que o saldo do ativo nao circulante, referente aos impostos de renda
e contribuicbes sociais diferidas decorrentes das diferencas tempordrias, sera
realizado conforme a seguir:

Controladora  Consolidado

31/12/2015 31/12/2015
2016 5.621 10.830
2017 1.735 8.158
2018 1.735 2.668
2019 1.735 4.077
2020 a 2025 10.412 18.658
21.238 44.391

Como o resultado do imposto de renda e da contribuicdo social decorre ndo s6 do
lucro tributével, mas também da existéncia de receitas néo tributaveis, das despesas
nao dedutiveis e de diversas outras varidveis, nao existe uma correlacéo relevante
entre o lucro liquido do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuicdo
social sobre o lucro.

21. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

O Grupo possui diversos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributdria
que se encontram em discussdo em diferentes esferas judiciais.

A Administracdo do Grupo acredita que a provisdo para riscos constituida é suficiente
e representa, a melhor estimativa do provavel desembolso futuro da Companhia, com
base nas informagdes disponiveis até a data de autorizagao destas demonstragdes
financeiras para cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, cujos
impactos possam ser confiavelmente mensurados, conforme apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Processos trabalhistas (i) 39.177 20.258 48.581 29.225
Processos civeis - - 4.918 4.930
Processos tributarios (ii) 7.919 5.968 30.782 25.394

47.096 26.226 84.281 59.549

As movimentagdes na provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas sédo
apresentadas a seguir:
Controladora

Provisoes Provisdes
Trabalhistas _Tributarias Total

Saldo em 01 de

janeiro de 2014 19.780 5.335 25.115
Adicoes 3.973 1.266 5.239
Baixas (1.801) - (1.801)
Reversdes (1.694) (633) (2.327)
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 20.258 5.968 26.226
Adicoes 23.466 1.956 25.422
Pagamentos (843) - (843)
Baixas (1.892) - (1.892)
Reversdes (1.812) (5) (1.817)
Saldo em 31 de
dezembro de 2015 39.177 7.919 47.096
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (Em milhares de reais - R$, exceto quand

outra forma indicado)

Consolidado
Provisbes  Provisdes Provisdes
trabalhistas civeis tributarias Total

Saldo em 01 de

janeiro de 2014 29.219 4.397 21.043 54.659
Adicoes 5.557 533 8.353 14.443
Baixas (1.801) - (388) (2.189)
Reversoes (3.750) - (3.614) (7.364)
Saldo em 31 de

dezembro de 2014 29.225 4.930 25.394 59.549
Adicdes 23.904 - 5.394 29.298
Pagamentos (843) - - (843)
Baixas (1.892) - - (1.892)
Reversdes (1.813) (12) (6) (1.831)
Saldo em 31 de

dezembro de 2015 48.581 4.918 30.782 84.281
i) Na drea trabalhista as pril provisdes eng :

a) Indenizagdes que incluem dano moral e material e reclamagdes trabalhistas
propostas por ex-colaboradores que tem por objeto pedidos de (i) hora extra;
(ii) adicional noturno; (iii) adicional de insalubridade e periculosidade; (iv) verbas
rescisorias; entre outras.

b) Acéo Civil Publica ajuizada em 2013 perante a Vara do Trabalho de Sdo Paulo
pelo Ministério Publico do Trabalho contra a Companhia. Nesta agcdo se discutem
assuntos referentes ao ambiente de trabalho e satde ocupacional da unidade
industrial cujas atividades foram encerradas no inicio dos anos 1990. Paralelamente
a esta agdo, foi distribuida por dependéncia, outra A¢do Civil Publica ajuizada pela
ABREA também Vara do Trabalho, razao pela qual houve, por determinagéo judicial,
a unido das duas agdes. Os pedidos visam o pagamento de indenizagdo por dano
moral coletivo, danos individuais, entre outros. Ambas ac¢des, em 01 de margo de
2016, foram julgadas em primeira instancia parcialmente procedentes. Parte da
decisdo em primeira instancia foi considerada como perda provavel pelos assessores
juridicos da Companhia. A provisdo foi constituida considerando as incertezas que
rodeiam o valor reconhecido por vérios meios de acordo com as circunstancias.
Estando em linha com o IAS 37.39 (CPC 25.39), que prevé que na mensuragao de
provisao que envolve uma grande populag&o de itens, a obrigagéo deve ser estimada
ponderando-se todos os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas.
ii) Na area tributaria as principais provisdes

* Variagao de valores recolhidos a titulo de ICMS;
« Diferenca de aliquotas recolhidas para o INSS; e
 Diferenca de valores reconhecidos relacionados a CEFEM.

iii) Acdes cuja probabilidade de perda é possivel

Em 31 de dezembro de 2015, existiam reclamagdes trabalhistas, processos civeis,
processos tributarios, e administrativos contra o Grupo, para os quais os consultores
juridicos classificaram com possibilidade de perda como possivel e que podem ser
mensurados confiavelmente, o montante consolidado de R$ 19.526 (R$ 10.863
em 31 de dezembro de 2014), portanto, ndo foi registrada nenhuma proviséo, para
essas reclamagdes e processos.

Adicionalmente, tramitavam contra o Grupo as seguintes agdes, cuja probabilidade
de perda foram consideradas pelos consultores juridicos como possiveis e os
valores nao sdo mensurdveis até a presente data:

a) Acoes civis publicas sobre quest6es de natureza ambiental e de satide movidas
pelos Ministérios Publico Estadual e Federal do Estado da Bahia, bem como
acdo popular com o mesmo objeto das agdes civis publicas.

Agbes civis publicas consumeristas nos Estados do Rio de Janeiro e
Pernambuco, com o objetivo de proibir a venda de produtos que contém mineral
crisotila naqueles Estados.

Acédo de Improbidade Administrativa relacionada a Compensacéao Financeira
pela Exploragdo de Recursos Minerais - CFEM, bem como acéo anulatéria e
uma execucdao fiscal da mesma natureza.

Acao Civil Publica e uma Agao Popular, ambas relacionadas a alienagao pelo
Estado de Goids de uma darea de terra onde se encontra a vila residencial da
controlada SAMA.

Partes da deciséo julgada em primeira instancia do processo mencionado no
item i “b”, desta nota foi considerada como perda possivel pelos assessores
juridicos da Companhia.

Em 2014, foi ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho Agédo Civil Publica
contra a Companhia perante a Vara do Trabalho do Rio de Janeiro. Nesta agéo
discutem assuntos referentes ao ambiente de trabalho e salude ocupacional,
além do pedido de indenizagao a titulo de danos morais coletivo no valor de R$ 1
bilhdo. Paralelamente a esta acao, foi distribuida por dependéncia, pela ABREA
outra Agdo Civil Publica na mesma Vara do Trabalho. Ambas as a¢des ainda ndo
foram julgadas.

Os depdsitos judiciais para Garantias de Execugdo e Depdsitos Recursais
vinculados as provisdes para riscos, estao classificados em rubrica especifica do
ativo n&o circulante.

22. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Politica contabil

Receitas

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,

deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou

bonificagdes concedidos ao comprador e outras deducdes similares. A receita de
venda de produtos é reconhecida quando:

* O Grupo transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados
a propriedade dos produtos;

* O Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos vendidos
em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais
produtos;

* O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; e

 Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados & transagao podem ser
mensurados com confiabilidade.

Impostos sobre vendas
Os impostos referentes a receitas e despesas sé@o reconhecidos liquidos dos
tributos sobre vendas, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na
compra de bens ou servicos nao forem recuperdveis junto as autoridades fiscais,
isso ocorrera quando os impostos sobre vendas sdo reconhecidos como parte do
custo de aquisigao do ativo ou do item de despesas conforme o caso; e quando os
valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas.

b

-

C

d

=

e

f)

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

Controladora
31/12/2015 31/12/2014

Receita bruta de vendas 679.553 680.030  1.221.417 1.235.017
Descontos e abatimentos

incondicionais (2.879) (2.992) (3.383) (3.178)
Impostos incidentes sobre

as vendas (165.584) (169.373) (243.162) (253.685)
Receita operacional liquida 511.090 507.665 974.872 978.154
23. INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Custo dos produtos e

mercadorias vendidas (384.403) (370.995) (598.115) (593.879)
Despesas com vendas (58.313) (59.715) (114.704) (116.528)
Despesas gerais,

administrativas (48.272) (43.582)  (106.961)  (111.780)
Remuneragéo da

Administracdo (7.121) (8.501) (11.444) (10.685)

(498.109) _ (482.793) _ (831.224) _ (832.872)
Matéria-prima consumida (249.109) (257.513) (401.704) (409.669)
(-) Ajuste a valor presente - 1.341 - 1.952
Despesas com pessoal

e encargos (119.209) (105.668) (165.278) (164.861)
Materiais, energia elétrica

€ servigos (44.661) (32.814) (55.413) (45.683)
Servicos de terceiros (25.127) (20.528) (58.670) (52.644)
Depreciagao e amortizagdo  (13.469) (11.995) (39.399) (37.704)
Comissoes sobre vendas (12.148) (12.000) (19.905) (21.085)
Despesas de vendas varidveis (7.002) (10.294) (33.445) (38.671)
Aluguel de bens moéveis (6.657) (7.134) (11.022) (11.810)
Despesas com viagens (5.508) (5.159) (8.491) (8.727)
Despesas com materiais

e servigos Informatica (4.097) (3.923) (6.561) (6.669)
Propaganda e publicidade (4.707) (9.359) (9.323) (12.266)
Contribui¢céo para entidades

de classe (2.920) (3.558) (12.704) (14.800)
Impostos e taxas (647) (1.918) (3.551) (3.977)
Perda estimada em créditos

de liquidagao duvidosa (1.493) (655) (2.531) (1.444)
Outras (1.355) (1.616) (3.227) (4.814)

(498.109) _ (482.793) _ (831.224) _ (832.872)
24. OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Outras receitas
operacionais:
Vendas bens de

imobilizado 784 577 876 1.488
Amostra para teste

de produtos 1.186 - - -
Juros sobre o capital

proprio prescritos 70 328 70 338
Reversao de provisao

para riscos trabalhistas 1.753 - 1.753 -
Aluguéis - - 1.490 3.017
Crédito extemporaneo - 3.759 3.552 3.759
Fundo FI - Previdéncia

Privada (i) - 1.446 1.956 1.446
Outras 975 354 4.410 1.581

4.768 6.464 14.107 11.629

w5 ITAG

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Outras despesas
operacionais:
Provis&o para riscos

tributarios civeis e

trabalhistas (21.197) (914) (21.634) (2.080)
Provis&o para beneficios

futuros a ex-empregados (3.818) (3.249) (5.117) (4.672)
Desmobilizagao da mina - - (1.093) (992)
Impostos sobre outras

vendas (49) (256) (826) (938)
Garantia de qualidade (1.025) (515) (1.389) (768)
Substituicio de produto

avariado (436) (685) (978) (685)
Gastos de paradas

excepcionais (687) (42) (1.307) (50)
Gastos com indenizagdes

trabalhistas e civeis (1.169) (1.203) (1.691) (1.679)
Custo da baixa do

imobilizado (684) (172) (1.041) (410)
Outras (818) (2.713) (2.875) (3.165)

(29.883) (9.749) (37.951) (15.439)

Total (25.115) (3.285) (23.844) (3.810)

(i) Crédito compensado de previdéncia privada parte empresa em fundo inominado
constituido no desligamento de colaboradores conforme politicas da Companhia.

25. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Politica contabil

A receita de ativo financeiro de juros é reconhecida quando for provavel que os
beneficios econdmicos futuros fluirdo para o Grupo e o valor da receita possa
ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal
em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
em relag@o ao valor contabil liquido inicial desse ativo.

As principais informagdes consolidadas por segmento de negécio, correspondentes

Controladora Consolidado
31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014
Receitas financeiras:
Rendimentos aplicagdo
financeiras - incluindo
certificados de depdsitos

bancarios 993 2.194 3.735 5.027
Descontos obtidos 93 110 267 188
Juros ativos 3.620 6.748 6.189 10.526
Variagdes monetdrias ativas 966 2.886 1.008 2.961
Variagdes cambiais ativas 2.090 8.794 74.005 36.166
Outras receitas financeiras - - 5 94

7.762 20.732 85.209 54.962

Despesas financeiras:

Juros sobre financiamentos (743) (320) (3.035) (854)
Juros sobre mutuo (4.269) (3.123) - -
Juros passivos (234) (1.810) (5.472) (4.267)
Despesas bancarias (1.341) (1.096) (1.686) (1.351)
Descontos concedidos (2.346) (879) (4.226) (2.045)
IOF (550) (437) (1.057) (1.045)
PIS e COFINS -

Receitas Financeiras (1.441) (378) (1.593) (383)
Variagdes cambiais passivas  (6.233) (9.119) (85.133) (36.744)
Variagdes monetérias (2.285) (2.197) (5.869) (5.266)
Outras 362) (333) (664) 719)

(19.804) (19.692) _ (108.735) (52.674)
Resultado financeiro liquido___ (12.042) 1.040 (23.526) 2.288

26. INFORMAGOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO
A Administracdo definiu como segmentos operacionais Fibrocimento, Mineral
Crisolita e Telhas de Concreto, assim como darea geogréfica de atuacdo. As
informacdes apresentadas na linha Outros referem-se a gastos ndo diretamente
atribuiveis aos segmentos de Fibrocimento, Mineral Crisolita e Telhas de Concreto,
entre outros.
Os segmentos operacionais definidos pela alta Administragao estdo demonstrados
a sequir:

Controladora e Consolidado

Area geografica

Sudeste, Sul, Centro-Oeste, Norte e Nordeste
Mercados local e externo
Mercado local
Mercado local

Descricao
Fibrocimento
Mineral crisotila
Telhas de concreto
Outros

aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 s&o as seguintes:

31/12/2015
Lucro
(prejuizo)
Receita Lucro antes dos Depreciacao Resultado
Ativo total Passivo liquida bruto impostos e amortizacdo financeiro  IRPJ/CSLL
Fibrocimento
Sudeste 226.850 48.611 95.639 23.709 (3.868) 3.420 (1.851) 707
Sul 52.191 64.034 148.870 36.947 (5.979) 4.927 (2.892) 1.104
Centro-Oeste 83.936 79.226 216.798 59.005 (3.510) 3.751 (4.212) 1.608
Norte e Nordeste 26.908 42.140 96.110 23.819 (3.894) 2.260 (1.867) 714
389.885 234.011 557.417 143.480 (17.251) 14.358 (10.822) 4.133
Mineral crisotila
Mercado local 271.088 87.166 134.095 77.164 41.47M 7.068 398 (15.973)
Mercado externo - - 195.079 131.596 79.671 10.282 578 (23.237)
271.088 87.166 329.174 208.760 121.142 17.350 976 (39.210)
Telhas de concreto Mercado local 71.814 24.133 54.869 13.827 (6.209) 4.990 (2.192) (4.064)
Outros (*) Mercado local 200.407 87.768 33.412 10.690 (29.065) 2.701 (11.488) (55)
Total 933.194 433.078 974.872 376.757 68.617 39.399 (23.526) (39.196)

(*) Contemplado (R$ 27.660) de equivaléncia patrimonial da controlada em conjunto Companhia Sulamericana de Ceramica S.A., atuante no segmento de lougas. Vide

nota 9 - Investimentos.

31/12/2014
Lucro
(prejuizo)
Receita Lucro antes dos Depreciagao Resultado
Ativo total Passivo liquida bruto impostos e amortizacdo  financeiro  IRPJ/CSLL
Fibrocimento e cimento
de fio sintético
Sudeste 236.354 41.232 95.102 25.428 5.890 2.768 258 (812)
Sul 42.586 50.117 144.017 38.869 9.283 4.832 392 (1.229)
Centro-Oeste 70.437 59.972 219.122 62.391 17.227 3.124 596 (1.870)
Norte e Nordeste 24.519 33.852 95.878 25.793 6.097 1.891 261 (818)
373.896 185.173 554.119 152.481 38.497 12.615 1.507 (4.729)
Mineral crisotila
Mercado local 280.938 92.180 141.996 123.866 82.555 19.245 888 (16.859)
Mercado externo - - 174.750 76.828 25.987 - 1.093 (20.748)
280.938 92.180 316.746  200.694 108.542 19.245 1.981 (37.607)
Telhas de concreto Mercado local 92.153 25.008 67.184 23.250 (2.817) 4.996 (2.016) (1.638)
Outros (*) Mercado local 150.877 80.695 40.105 7.850 (14.138) 848 816 (950)
Total 897.864 383.056 978.154 384.275 130.084 37.704 2.288 (44.924)

(*) Contemplado (R$ 13.669) de equivaléncia patrimonial da controlada em conjunto Companhia Sulamericana de Ceramica S.A., atuante no segmento de lougas. Vide

nota 9 - Investimentos.

27. COBERTURA DE SEGUROS

Os seguros contratados pelo Grupo, sob a orientacdo de seus consultores de
seguros, em 31 de dezembro de 2015, contra eventuais riscos estao relacionados a
seguir. Esses seguros possuem vencimento médio em julho de 2016.

Valor da
Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, operacionais e Edificios, instalagdes, R$ 290.400

de responsabilidade civil geral e lucros
cessantes

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
28.1. Identificagdo e valorizagao dos instrumentos financeiros
a) Andlise dos instrumentos financeiros
Para protecdo dos seus ativos e de suas responsabilidades, o Grupo mantém
coberturas securitarias para os riscos que, na eventualidade de ocorréncia, possam
acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o patriménio e/ou o resultado
do Grupo, considerando os riscos sujeitos a seguro obrigatério, seja por disposi¢des
legais ou contratuais.
A seguir apresentamos uma tabela de comparagao por classe dos instrumentos
financeiros do Grupo, apresentados nas demonstragées contabeis:
Mensurados ao Controladora Consolidado

valor justo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

equipamentos e outros

Nivel 1 Nivel 1 Nivel 1 Nivel 1
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de
caixa 2.850 5711 5.578 13.367
Aplicagdes financeiras 3.114 15.726 16.734 35.023
Contas a receber
mercado externo - - 69.316 73.753
5.964 21.437 91.628 122.143
Mensurados ao custo
amortizado
Passivos financeiros
Fornecedores 23.922 22.858 41.420 42.151
Empréstimos e
financiamentos 22.621 8.195 167.261 127.924
__46.543 ___ 31.0563 __208.681 __170.075

al) Andlise de sensibilidade

b) Hierarquia do valor justo

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 nao houve transferéncia
entre avaliagdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliagdes
de valor justo nivel Il e nivel II.

28.2. Gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a fornecedores,
empréstimos e financiamentos. O principal propdsito desses passivos financeiros
& captar recursos para as operagdes. A Companhia possui como ativos financeiros
as contas a receber de clientes, depdsitos a vista e aplicagdes financeiras que
resultam diretamente de suas operacdes. Assim, a Companhia esta exposta a risco
de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

1) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuro de um
instrumento financeiro flutue devido a variagées nos pregos de mercado. O risco
de mercado engloba quatro tipos de risco no caso do Grupo: a) Risco de cambio,
b) Risco de taxa de juros, c) Risco de prejuizo na producgéo devido a escassez de
fornecimento de matéria-prima e insumos e d) Riscos associados ao crescimento.
a) Riscos de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicédo
da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente,
as suas atividades operacionais (quando receitas ou despesas s@o denominadas em
uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo).

Em 31 de dezembro de 2015 o Grupo possuia as seguintes exposicdes a uma

moeda diferente da sua moeda funcional:

Cotacao em

31/12/2015

Consolidado (US$/€ 1,00 =
31/12/2015 31/12/2014 R$ 1,00)

Clientes no mercado externo 69.316 73.753 3,9048
Fornecedores no mercado externo (5.102) (2.743) 3,9048
ACE - (58.342) 3,9048
Financiamentos (USD) (58.847) (42.808) 3,9048
Financiamentos (EUR) (2.200) 938) 4,2504
Total da exposicao cambial __ 3167 ____ (31.078)

De forma a medir o impacto econémico de variagées cambiais dos instrumentos financeiros do Grupo, foram efetuados quatro cenarios de choque em relagédo a taxa de

cambio vigente em 31 de dezembro de 2015, conforme abaixo.

Depreciacéo da taxa Apreciacéao da taxa

Saldos (moeda estrangeira) - Posicao Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
- Consolidado Risco Taxa (*) em 31/12/2015 (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)

usb 3,9048 1,9524 2,9286 4,8810 5,8572
Clientes mercado externo usD 69.316 34.658 51.987 86.645 103.794
Fornecedores mercado externo uUsbD (5.102) (2.551) (3.827) (6.378) (7.653)
ACE usD - - - - -
Financiamentos usD (58.847) (29.424) (44.135) (73.559) (88.271)
EUR 4,2504 2,1252 3,1878 5,3130 6,3756
Financiamentos EUR (2.200) (1.100) (1.650) (2.750) (3.300)
Total das exposicoes 3.167 1.583 2.375 3.958 4.570

(*) As taxas do doélar e do euro foram retiradas do site do BACEN.
b) Riscos de taxa de juros
Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de

um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.

A Administracdo do Grupo tem como politica manter os indexadores de suas exposicdes a taxas de juros ativas e passivas atrelados a taxas pos-fixadas. As aplicagdes

financeiras sdo corrigidas pelo CDI.
As exposicdes ativas (passivas) a taxa de juros estdo demonstradas a seguir:

Controladora

Consolidado

_3112/2015 _31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Aplicages financeiras (Equivalentes de caixa) - - 115 1.677
Aplicagdes financeiras de curto prazo 3.114 15.726 16.734 35.023
Total da exposicdo a taxa de juros 3.114 15.726 16.849 36.700

A Administracdo do Grupo avalia periodicamente suas aplicagcdes e equivalentes

de caixa para evitar risco de perda, considerando a instabilidade da atual politica

monetdria conduzida pelo Governo Federal, bem como diante do histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da economia brasileira nos Ultimos meses.

Dessa forma, a Companhia avalia a possibilidade de contratos com derivativos para
No quadro abaixo temos o impacto econdémico liquido de choques paralelo na curva

proteger esse risco.
de juros utilizada nos instrumentos financeiros:

Projecéo receitas financeiras - um ano

Risco de reducdo Risco de aumento

Aplicacdes financeiras - Posicdo em Cenario Cendrio | Cenario Il Cenario lll Cendrio IV

Consolidado Indexador 31/12/2015 Provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
CDI 14,14% 7,07% 10,61% 17,68% 21,21%
Aplicagdes financeiras

(Equivalentes de caixa) CDI 115 131 123 127 135 139
Aplicages financeiras

(Investimentos de curto prazo) CDI 16.734 19.100 17.917 18.508 19.691 20.383

”EYERZ
NOVO

CADO
BMAFBOVESPA

metr GC

continua...

www.eternit.com.br

companhia associada

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP / VEC 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAQ

Cpefran

30/03/16 15:26

11 3885.9696



Eternit S.A. Companhia Aberta - CNPJ n° 61.092.037/0001-81

...continuagao

outra forma indicado)

Projecao receitas financeiras - um ano

Risco de reducéo Risco de aumento

Empré e Financi - Posicdo em Cenério Cenrio | Cendrio Il Cenério lll Cenério IV

Consolidado Indexador 31/12/2015 Provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
CDI 14,14% 7,07% 10,61% 17,68% 21,21%
Empréstimos e Financiamentos

Aplicacdes financeiras

(Equivalentes de caixa) CDI 68.406 78.079 63.570 61.148 80.500 82.915
TJLP 7,50% 3,75% 5,63% 9,38% 11,25%
Empréstimos e Financiamentos TJLP 1.954 2.100 1.880 1.844 2137 2173
SELIC 14,25% 7,13% 10,69% 17,81% 21,38%
Empréstimos e Financiamentos SELIC 583 666 541 521 687 707
c) Risco de prejuizo na producéo devido a de for 1to de matéria-prima e insumos

Esta vertente de crescimento é pautada na diversificagdo do portfdlio, por meio do desenvolvimento, langamento de novos produtos e na entrada em novos segmentos
de negdcios, usando a estrutura do préprio Grupo ou a capacidade de terceiros. Dentro deste conceito encontram-se as solugdes construtivas (placas cimenticias e o
Painel Wall), telhas metdlicas, loucas, assentos e metais sanitdrios. Com excecdo das solugdes construtivas e lougas, nos outros segmentos séo utilizadas capacidades

de terceiros.

A Companhia ndo tem controle sob algumas matérias-primas, como o cimento, calcario, areia, celulose reciclada, dessa forma um aumento significativo nos pregos
decorrentes de escassez, impostos, restricoes, flutuagcdes de taxas de cambio ou reducéo nos prazos para pagamento podem impactar consideravelmente no custo de

producdo e afetar adversamente os negécios da Companhia.

d) Risco associado ao crescimento

Para os fornecedores em que a Eternit compra metais sanitérios e revende no
mercado brasileiro, a Companhia pode enfrentar dificuldades de encontrar novos
parceiros caso haja uma dissolugao no contrato de fornecimento.

1) Risco de crédito

Contas a receber

O risco de crédito do cliente € administrado pela Companhia diariamente, e é de
entendimento que o risco é minimizado pelo fato das vendas serem efetuadas
para um grande numero de clientes e esse risco é administrado por meio de um
rigoroso processo de concessao de crédito. O resultado dessa gestao, assim como
a exposi¢do maxima ao risco de crédito esta refletido na rubrica “Perda estimada em
crédito de liquidacdo duvidosa sobre as contas a receber”, conforme demonstrado
na nota explicativa n® 6.

Nenhum cliente da Companhia representa mais de 3% dos respectivos saldos das
contas a receber em 31 de dezembro de 2015 (5% em 31 de dezembro de 2014).
Depésitos a vista e aplicacoes financeiras

A Companhia esta sujeita também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestéo de seus negécios. A Administragcao da Companhia
considera baixo o risco de nao liquidagao das opera¢des que mantém em instituicdes
financeiras sediadas no Brasil.

1ll) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das diferentes moedas
e prazos de realizagao/liquidacéo de seus direitos e obrigagdes.

O gerenciamento da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é efetuado
diariamente pelas areas de gestao da Companhia, de modo a garantir que a geragao
operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando necessdria, sejam
suficientes para a manuten¢éo do seu cronograma de compromissos, ndao gerando
riscos de liquidez para a Companhia.

CONSELHO DE ADMINISTRAGA

LUIS TEREPINS (*)
Presidente do Conselho de Administragdo
LEONARDO DEEKE BOGUSZEWSKI (*)
LUIZ BARSI FILHO (*) MARCELO GASPARINO DA SILVA (*)
MARCELO MUNHOZ AURICCHIO (*) RAPHAEL MANHAES MARTINS (*)

(*) Conselheiro independente de acordo com o Regulamento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA.

LIRIO ALBINO PARISOTTO (*)

1IV) Gestéo do capital
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, ndo houve mudan¢a nos
objetivos, nas politicas ou nos processos de estrutura de capital quando comparado
com o ano de 2014. A Companhia inclui na estrutura de divida liquida: empréstimos,
financiamentos menos caixa e equivalentes de caixa.
Controladora

Alavancagem
31/12/2015 31/12/2014

Consolidado
Alavancagem
31/12/2015 31/12/2014
Empréstimos e
financiamentos
(-) Caixa e equivalentes

22,621 8.195 167.261 127.924

de caixa (2.850) (5.711) (5.578) (13.367)
Divida liquida 19.771 2.484 161.683 114.557
Patriménio liquido 500.098 514.791 500.116 514.808
Divida liquida e

patriménio liquido 480.327 512.307 338.433 400.251

29. COMPROMISSOS E GARANTIAS

Em 31 de dezembro de 2015 o Grupo possuia as seguintes garantias:

(i) Garantia do contrato de compra e venda de energia elétrica, firmado entre
a controlada SAMA e a Companhia de fornecimento Tractebel, no montante
de R$ 3.989 junto ao banco Safra, com vigéncia de janeiro de 2016 a janeiro
de 2017;

Garantia do pagamento de execugdo fiscal - DNPM (Departamento Nacional
de Produg&o Mineral) no montante de R$ 1.440, junto ao banco Bradesco, com
vencimento indeterminado;

Garantia do financiamento a Agéncia de Fomento de Goids no montante de
R$ 6.034, junto ao banco Bradesco, com vencimento em fevereiro de 2016;
Garantia de R$ 40.909 (60%) do Financiamento firmado entre a Companhia
Sulamericana de Ceramica e o BNB, Banco do Nordeste, para a instalacdo da

DIRETORIA

NELSON PAZIKAS
Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores

(ii)

(iii)
(iv)

FLAVIO GRISI

MARCELO FERREIRA VINHOLA
RODRIGO LOPES DA LUZ
RUBENS RELA FILHO
WELNEY DE SOUZA PAIVA

PARECER DO CONSELHO FISCAL

fabrica de lougas sanitdrias, junto ao banco Bradesco com vigéncia de janeiro
de 2016 a janeiro de 2017;
Concessao de bens do ativo imobilizado oferecidos como garantia de processos
judiciais, no montante de R$ 567, conforme mencionado na nota explicativa 11;
Em dezembro de 2014, a Eternit da Amazonia firmou compromisso na ordem de
R$ 37.384, referente a cédula de crédito bancério junto ao Banco da Amazdénia
para implementar sua fébrica de pesquisa e desenvolvimento em Manaus.
Como garantia foi oferecido pelo Grupo um imével e respectivas benfeitorias,
situado no Rio de Janeiro-RJ, tendo seu valor de mercado no montante de
R$ 62.500; e
(vii) Garantia para pagamentos de débitos inscritos em divida ativa em execugdo
fiscal, e natureza tributéria, objeto de agdes cautelares, mandato de seguranca
ou agdes ordindrias no montante de R$ 5.821 conforme apdlice de seguro
n? 16-0775-23-0132155 com vigéncia até 26/10/2020.

30. PROVISAO PARA DESMOBILIZAGAO DA MINA

Ambiente

A controlada Sama registra provis@o para potenciais passivos ambientais com base
nas melhores estimativas de custos de limpeza e de reparacao, para tal emprega
equipe de especialistas ambientais para gerenciar todas as fases de seus programas
ambientais, inclusive com o auxilio de especialistas externos, quando necessario, e
segue o Plano Ambiental de Fechamento da Mina - PAFEM, avaliando os gastos
com base em cotagbes de mercado.

A controlada Sama registra a atualizacdo da recuperacdo ambiental, de acordo com
0 seu valor justo, conforme os critérios a seguir:

i)

2015 e 2014
Taxa de desconto 10% a.a.
Taxa de inflagao de longo prazo 5% a.a.
Consolidado
Valor presente dos desembolsos esperados  __31/12/2015 __ 31/12/2014
2032 4.742 4.028
2033 4.070 3.457
2034 2.109 1.791
2035 a 2043 1.696 1.442
Total 12.617 10.718

Considerando o acordo celebrado com o PAFEM a recuperacdo ambiental da mina
ocorrera entre 2032 e 2043.

O valor total de despesas reconhecidas com recuperagdo ambiental da mina no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 1.093 (R$ 992 em 31 de
dezembro de 2014), calculado com base na produgédo atual de mineral crisotila.

31. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Foi aprovado em 28 de janeiro de 2016 a aquisi¢cao pela Companhia de acoes de
sua propria emissao para fins de permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo
ou cancelamento, sem redugdo de Capital Social (programa de recompra de agdes).
As aquisicdes terdo prazo de 12 meses com inicio em 29 de janeiro de 2016 e
término previsto em 28 de janeiro de 2017.

A Companhia poderia adquirir até 2.000.000 (dois milhdes) de a¢des ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, de sua prépria emissao.

CONSELHO FISCAL

ANDRE EDUARDO DANTAS
Coordenador
LUCIANO LUIZ BARSI PEDRO PAULO DE SOUZA
PAULO HENRIQUE ZUKANOVICH FUNCHAL ROBERT JUENEMANN

CONTADOR

RICARDO BENATTI - Gerente de Contabilidade e Controladoria
CRC 1SP186493/0-4

O Conselho Fiscal da Eternit S.A., em cumprimento as disposicdes legais e
estatutarias, examinou o Relatério da Administragéo, as Demonstragdes Financeiras
individuais e consolidadas e correspondentes notas explicativas referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Com base nos exames efetuados e considerando, ainda, o relatério de revisdo dos
auditores independentes - ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S., sem
ressalvas, bem como as informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do
exercicio, opina que os referidos documentos, bem como a proposta da destinacédo

de lucro liquido do exercicio e de periodos anteriores, incluindo a distribuicao de
proventos, estdo em condi¢oes de serem apreciados pelo Conselho de Administragao
e Assembleia Geral Ordindria.

S&o Paulo, 24 de margo de 2016.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Eternit S.A.
Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Eternit S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

R bilidade da ini: cao sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estdo
livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengédo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragcdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao
e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
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mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagao
das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas
pela administrag@o, bem como a avaliagéo da apresentagéo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Eternit S.A.em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operagbes e os seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (/IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Enfases

Chamamos a atengd@o para a nota explicativa 1) as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, que descreve a incerteza com relacdo ao julgamento
pelo Supremo Tribunal Federal (STF) do mérito em conjunto das A¢des Diretas de
Inconstitucionalidade (ADI) 3357 em face da Lei Estadual n® 11.643/2001 do Estado
do Rio Grande do Sul, que dispde sobre a proibi¢do de producéo e comercializagao
de produtos a base de amianto, no &mbito daquele Estado e da ADI n® 3937 em
face da Lei Estadual n® 12.684/2007 do Estado de Sao Paulo, que proibe o uso, no
Estado de Sao Paulo de produtos, materiais ou artefatos que contenham quaisquer
tipos de amianto ou asbesto; bem como, das demais ADIs sobre o amianto. Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Chamamos a atencéo para a nota explicativa 21, itens i b) e iii ), as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas que descreve as agdes civis ajuizadas pelo
Ministério Publico do Trabalho do Estado de S&o Paulo; e, pela Associagéao Brasileira
dos Expostos ao Amianto - ABREA de Sao Paulo contra a Companhia, nas quais
sdo discutidos assuntos referentes ao ambiente de trabalho e doenca ocupacional
da unidade industrial da Companhia cujas atividades foram encerradas no inicio dos
anos 1990, para as quais houve decisdes julgadas parcialmente desfavoraveis a
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Companhia, em primeira instancia. A probabilidade de perda para parte destas agdes
foi considerada pelos consultores juridicos da Companhia como provével, tendo sido
constituida, para esta parte, provisdo para perda. Nao foi reconhecida provisao para
perda para a parte considerada como perda possivel pelos consultores juridicos da
Companhia. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
Chamamos a atencao para a nota explicativa 21 iii f), as demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas que descreve as agdes civis ajuizadas pelo Ministério
Publico do Trabalho do Estado do Rio de Janeiro; e, pela ABREA do Rio de Janeiro
contra a Companhia, nas quais sao discutidos assuntos referentes ao ambiente de
trabalho e doencga ocupacional e que ainda ndo foram julgadas. A probabilidade
de perda para essas agdes civis foi considerada pelos consultores juridicos da
Companhia como possivel. Portanto, ndo foi reconhecida provisdo para perda
relacionada a essas agdes civis. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada
a esse assunto.

Outros assuntos

D acoes do valor
Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas
sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é
requerida pela legislagcdo societéria brasileira para companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas IFRSs que nao requerem a apresentagdo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.
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S&o Paulo, 24 de margo de 2016.
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